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GIOI THIEU

Béi Harry S.Dent Jr

Nha sang lap caa Dent Research, bdo cao Boom & Burst

La mot nha du béo kinh té trong subt hon 30 nim qua, t6i thudng nhan
. duoc 16 moi tham gia ndi chuyén va hoi thao & khip noi trén thé gidi.
To6i da tung didn thuyét tai Hoa Ky, Uc, Han Quéc, Dubai, An P9,
Canada, Anh Qudc, Saint Kitts, va nhiéu noi khac. O mdi noi, ban doc
lubn mudn biét vé tinh hinh kinh té, thi truong ching khoan va diéu gi
s& xay ra voi thi truong bat dong san ma ho dang sinh séng. Mdi nguoi
dan & mdi qudc gia déu c6 mdi ban tam riéng.

Nhung c6 mét cau hoi lubn xuat hién dau tién trong tam tri moi nguoi
& bat ctr quéc gia nao: VANG. Hang ta ngudi d6 don vao toi dé hoi:
Liéu c6 nén so hitu vang hay khong? Diéu gi s& xay ra d6i voi vang?
Liéu vang co giup toi an toan khi ddi dién véi khung hoang?

Thuc ra, moi ngudi hoi tdi vi ho mudn xac nhan rang vang sé 1a co hoi mua tét nhét thé ky, didu ma nhiéu
g4 ky cop vang vi lo so siéu lam phét (gold bugs) va “céc chuyén gia” ludn hira hen. Ho néi rang vang s&
tang t6i 5,000 USD/0z vi muc ng cao chua timng thay trén toan cau va chinh séch in tién cua cac ngan
hang trung wong. Siéu lam phat 1a xuét hién va thi truong ching khoan sé sup do. Chi co cach duy nhat la
mua vang.

C6 mot van dé khién nhitng ga ky cop vang vi lo s¢ siéu lam phat va “cac chuyén gia” gap phai sai lam
chét nguoi. Vang khong phai noi trll in an toan nhu ho néi. Thuc s, su ting gia ctia vang chi 1a vé van
va vang sé tro thanh cai neo nhan chim ban theo.

Vang, muc no cao dién rd khip thé gioi, chinh sach ngi long dinh lugng ngu ngdc va sy yéu di cua nén
kinh té toan cau tir Trung Qudc cho t6i Alaska 1a mot van dé ma moi nguoi thyc su rat lo lang. Ching
thuc sy 1a nhitng con quy dang so. Nhung khong hé c6 bét cir siéu lam phat ndo hay ngay tan thé xay ra
v6i nuéc My. Tham chi, c6 mot diéu con tdi té hon sip téi...va vang chinh 1a SAT LAM CHET NGUOI
cho nhiing ai ¢6 y dinh mua no.

Vang, t6i khdng mudn néi diéu ndy nham Iam ban hoang so. Toi khong phai 1a nguoi tuyén truyén vé
ngay tan thé. Thuc su nhiéu du bao chinh xac trude diy cua toi Ia rat lac quan (bullish). Nhung t6i ciing



khong hé vui chit ndo khi dua ra nhiing 16i canh béo bi quan. Téi chi khéng ung ho va khdng mubn moi
nguoi di t6i con duong sai lam.

Déi véi t6i, nhitng 16i canh bao sup d6 gan nhu dwoc néi véi nhitng doi tai bi diéc. Vi du, t6i da canh béo
moi nguoi vé kha niang 1ap dinh ciia bong bong bat dong san My vao cudi nim 2005. Mot s6 nguoi nghe
da goi tdi 1a ké xau xa. Con phan 16n moi nguoi déu quay mat lai voi t6i. Chi mot vai ngudi chi y va tuan
theo cac nghién ctru cua toi nham tranh gap phai tham hoa.

Va con rat nhiéu cai tén té hai khac ma dam dong da dit cho t6i nhung s& khiém nhd néu nhu noi ra & day.
T6i ddi dién vai nhitng 1oi dém pha nay nhung chang hé ludng hy vi t6i biét minh s& dung. Céac nghién
ctru sau nhiéu thap nién thap nién da cung cap cho toi nhitng bang chang cho thiy du bao cua toi s& hai ra
tién.

Nghién ciru cua toi dang néi voi ban rang, hién nay chiing ta dang di dién voi bong bong no va tai san tai
chinh I6n nhét trong lich sir hién dai. N6 tham chi con tdi t¢ hon bong bong Hoa Tulip vao nhitng nim
1630. Va c6 thé con té hon ca Pai Suy Thoai 1929-1933. T¢é hon bét cir didu gi ma ban ting ching kién
trong doi.

Diéu nay la vi bong bong hién nay dugc bom 1én bai chinh phit My. Bong bong nay di ¢ gang v ra mot
cach ty nhién vao nam 2008, nhung Hank Paulson- B§ Truong Bo Tai Chinh duong thoi- da thuc giuc
Quéc Hai can thiép va ngan chan no xay ra. Va Quéc Hoi da 1am diéu do.

Phé Wall dwoc giai ctiru boi hang nghin ty USD ma ching ta khong hé cd. S tién nay thuc ra 1a duoc di
vay hoic in thém. Vi chinh phiu My di in hon 4,000 ty USD nham giir cho cac ngén hang va dinh ché tai
chinh tranh khoi sup db toi té hon nhu nhitng nam 1930.

Gidng nhu nhirng con nghién cocain, cac qudc gia khac ciing in tién d at. Pay chi 1a cach dé kéo dan
bong bong no va tai san tai chinh 16n nhat trong lich sir hién dai.

Bong bong no va tai san tai chinh toan cau nay ciing phai do v (diéu s& sém xay ra). Toi du bao diéu nay
c6 thé dién ra vao giira nam 2015 dén nam 2020, dac biét co thé bit dau vao nam 2016. My cudi cing
cling phai dbi mat véi su ngu dét caa chinh séch tai khoa va van hanh nén kinh té. Khi céc goi kich thich
cua chinh phu that bai, giam phét s& ting toc va nghién nat nhitng ga ky cop vang vi lo so siéu lam phéat
ngay lap tuec.

Vi giam phat Ia hién tuong hiém d6i véi M nén ban s& khong quen thudc voi nd. Giam phét xay ra khi
gi4 ca va gia tri cac tai san tai chinh syt giam. Gidng nhu tro 40 thuat, cia cai va ng s& bién mat. Luc nay
ban s& thy, ban chang con lai gi hét. Cung tién giam dot ngot, diéu sé dan chung ta &én mot cudc dinh tré
kinh té toan dién.

Diéu quan trong can hiéu va 1a diéu toi sap néi vai ban trong céc trang tiép theo: méi trudng giam phat 1a
g6t Asin cua vang. Trong bdi canh lam phat thuong gap, ban sé thay dong dola yéu va trién vong ting gia
vang la tich cuc. Nhung trong bbi canh giam phat, gia vang sé yéu di va dong déla s& manh 1én. (Trong



Chuong 3, t6i s& giai thich giam phat s& hity hoai nén kinh té va cua cai ciing nhu sw an toan tai chinh cua
ban nhu thé nao).

Do 1a 1y do tai sao ban can phai thoat ra khoi vang- dirng nam giir vang- ngay bay gio. Hay ghi nhé 10i toi
noi: Ching ta s& nhin thdy giam phat trong vai ndm tdi va vang sé sup do...vé mirc day thap 250 USD/oz.

Nhu t6i dd noi lac dau, toi khong dua ra cac du bao tich cuc. Nhung t6i dd danh hon 30 nam dé nghién
ctru vé kinh té hoc, nhan khau hoc va xu huéng chi tiéu, 1a cac yéu t6 dan t6i nhiing thay doi lon trong
nén kinh té va thi truong tai chinh. Dé gilp ban hiéu rd hon dyu béo cua tdi, tdi s& phan tich va theo di
bon chu ky quan trong c6 thé dy béo chinh x4c nhimg nam téi hozc tham chi ca vai thap nién téi. Ching
s& la nhitng luc diéu chinh chinh d4i voi nén kinh té cua cac qudc gia phat trién hién nay.

Quan diém cua t6i 1a: hay tim kiém nhiing yéu t6 co ban nhat va nhiing chu ky thich hop nhét gitp t6i c6
thé du bao twong lai. Diéu nay khién tdi tra nén khéac biét véi cac nha kinh té hoc thuong thay. Téi nghién
ctru sw héi tu cua cac luc chu ky quan trong nay. Phan tich nay cho thiy cac chu ky hoat dong cting nhau
nhu thé nao va tiét 16 sy dich chuyén cua thi truong trong vai nam téi. N6 s& gitp tdi nhin thiy khic cua
phia truéc trong khi moi nguoi van con dang mong mo.

Trong suét nhiéu thap nién, céng ty cua toi 1a Dent Research, dd dua ra nhitng du bao tét vé nhiing thoi
diém budc ngoat 16n. Két qua 13, nhiéu ban doc cua t6i da tro nén giau c6. Vi du, toi c6 thé liét ké nhiing
diém dao chiéu Ién nhu sau:

e Suy thodi kinh té 1990-1991 cua My, duoc du bao trudc vao nam 1989.

e Sy sup d6 Ion cia Nhat Ban vao nhitng nam 1990, duoc du bao trudc vao nam 1988-1989.

e Sy bung ndé manh mé cua thi truong ching khoan My tir nam 1992 dén nam 2000, dwoc dy bao
vao nam 1989 va mot 1an nira vao cudi nam 1992.

e Canh bao dinh cu sup d6 bong bong cong nghé va dé nghi ban ¢ phiéu cong nghé trude khi d6
v, duoc du bao trude vao dau nam 2000.

e Sy ting trudng manh mé cua chi s6 DOW tir cudi nam 2002 dén cudi ndm 2007- da khuyén nghi
MUA manh vao thang 10 nam 2002 (ngay khi thi truong dat day).

e Su sup db cua bong béng thi truong nha dit My vao dau nim 2006, dugc canh bao truéc vao cudi
nam 2005.

e Canh bao dinh thi truong chiing khoan vao cudi nam 2007, nhéic lai didu duoc dy bao trudc tir
nam 1988.

e Su sup db cua gid vang bat dau tir thang 9.2011, dugc canh béo tir thang 4.2011.

e Sy sup db cua gia dau vao nim 2014-2015, dwoc canh bao vao thang 1.2014.

Ngay nay, tat ca cac chu ky dai han quan trong cia tdi la: S6ng Chi Tiéu Thé Hé 39 nam (Generational
Spending Cycle), Chu Ky Bia Chinh Tri 35 nam (Geopolitical Cycle), Chu Ky Doi M&i Cong Nghé 45
nam (Innovation Cycle) va Chu ky Bung N6/D6 V& 8-13 nam (Boom/burst cycle) déu dang chi huéng
xudng tir ndm 2015 dén nam 2020. Khi su hoi tu (convergence) di xudng nay xay ra, do chic chan 1a moi
trudng giam phét va 1a thoi diém kho khan cua nén kinh té. Nhiing chu ky nay chi hoi ty hai lan trong thé



ky 20. Lan dau tién 14 vao nam 1930 nhu ban thiy trong anh dudi. Lan tha hai 1a cuc khung hoang tur
dau cho dén gitra nhirmg nam 1970.
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Bay gio chung ta dang ¢ thoi diém rat dé dang dé dua ra dy bao. Chung ta dang sap trai qua ci d6 v cua
nén kinh té cd thé xda sach toan bo cua cai cua hau hét nguoi dan My. Khong ai ¢6 thé tranh né duoc.
Thoi ky kho khin ma chung ta sap trai qua la hién tuong giam phét kéo dai, hiém c6 va pha hay manh
mg.

Vang s& khong ban vot Ién troi nhu nhitng ga Ky cop vang vi lo so siéu lam phat (gold bug) mé ta. Biéu
nay chua thé xay ra by gio, mic du cac chuong trinh in tién khong 16 van dang dién ra khap toan cu.
Thay vao d6, gia cua tat ca cac loai tai san déu sup d6; bao gém gia co phiéu, bat dong san, gia hang
hoa...va dac biét 1a gié vang.

Khi lan séng giam pha tiép theo xay ra vao tir nim 2016 dén nam 2020, vang s& con giam manh hon nia.
T6i dang noi vé kha ning gia vang cham mirc day 700-750 USD vao dau nam 2017, va sau do 1a cac
muc day thip hon 250-400 USD/0z tir nam 2020 dén nam 2023 (t6i s& dé cap dén van dé nay trong
Chuong 2).

Nén nho, day 1a du b&o vé twong lai dai han ciia vang. Tat nhién, gia vang sé& c6 nhiing dot hdi phuc manh
trong khoang thoi gian nay. Nhung cac dot hdi phuc ndy s& dan t6i cac dot sup dd manh hon véi day siu
hon cua gia vang. Vi giam phat dang 1 bdi canh chinh, gia vang sé tan chay.

! Ngudi dich: Hién nay Harry Dent diéu chinh mé&c thoi gian ndy sang nam 2018.



That khong may, t6i dang ddi dién véi nhitng loi chi trich vi du bao nay (va hdy nh¢ nhiéu du bao trudc
day cua toi la chinh x&c). Téi da ting bi chi trich céng khai bai nhitng géa ki cop vang vi lo s¢ siéu lam
phat nhu Porter Stansberry cua Stansberry Research va Jeff Clark cua Casey Research.

Vao ndm 2012, Porter dit cugc voi toi 1 dola tai mot budi néi chuyén truc tuyén trén radio rang vang sé
con tang cao hon nira khi két thic thap nién nay. Anh ay tin rang lam phat- chir khéng can dén siéu lam
phét- s& 1a hé qua khi bong bong no d6 v va vi thé gia vang s& ban vot Ién troi. T6i ton trong ngudi dan
6ng nay, nhung ong ta da pham phai sai lam!

Ly do l1a bong béng no hién nay d6 v khong phai vi thé gioi tran ngap hang nghin ty USD giéng nhu
nhitng ga ky cop vang vi lo so siéu lam phat néi. Thay vao d6, d6 1a su bién mit trong nhdy mit cua hang
nghin ty ddla gidng nhu tdm rém bi chay trong ngon lira. Khi diéu ndy xay ra, ching ta s& ¢ it tién trong
hé thong va gia ca s& sup do.

Ngoai ra, tham chi sau 6 nam nai long dinh lrong va hang nghin ty déla dugc in méi, lam phat cua My
van chua t6i 2%. Khi ¢t @6 v& bong bong no dién ra, con sé 2% sé& xa voi nhu Chiia Gié Su.

1 d6la ma Porter da danh cuoc véi toi 1a dong tién ma toi dé dang kiém duoc.

Jeff Clark ciing thwdng chi trich dw bdo gid vang cua téi. Ong dy cong khai goi du

bdo cua téi ld “sai I6m néi tiéng”. Ong @y khéng tin vang sé giém thdm chi ngay

khi chung ta déi dién vdi gidm phdt. Ong dy nghi rdng bét ct dot gidm phdt ndo
ciing sé ddn tdi lam phdt cao hon va vang sé con tiép tuc di lén.

Céi gi co?! C6 didu gi d6 khong binh thuong.

Jefff dat cugc véi tdi 1 ounce vang rang toi da sai 1am vé cudc khing hoang giam phét sap toi va xu
huéng giam gia cua vang. T6i cam thay vui mung khi anh 4y tin rang, anh ay c6 100% niém tin s& thing
cuoc. Va do 1a 1y do toi viét cudn ebook nay, “Lam thé nae d@é sinh tén (va th@m chi thinh vieong) truéc
cti do Vo \on sdp tdi ciia bong béng vang”

Toi hy vong Jeff da khong mua vang, du chi 1a 1 ounce. Tai thoi diém toi viét cudn sach nay, gia vang
dang & mirc 1,100 USD (thang 11/2015). C6 1& vao thoi diém nao dé vao nim 2017, gia vang s& chi con
700-750 USD/vang’.

Trong vai trang toi , ban s& phat hién thay tat ca su thuc, d6 thi, nghién ctru va cac phan tich chuyén sau
dua t6i dén niém tin vang 1a ké bo di. Toi s& phan bién nhiing loi ung hg vang ciia Porter va Jeff dé ban c6
thé thay rd bang chimng vé su sup do cta vang.

Toi khuyén khich ban tiép tuc doc lai cudn sach nhiéu lan. Téi khdng muén ban tim thdy minh ¢ vi thé
cta cap vo chong nghéo khé, Linda va Keith, nhitng nguoi da giri cho tdi mot birc email day lo ling. ..

2 > X LA 2 ) 3 , P I <
Nguoi dich: dy bao clia Dent da khdng xay ra, Dent sau dé cho rang mdc 700 USD c6 thé roi vao nam 2018.



“Chiing téi wéc ring da ling nghe éng cdich ddy 3 nam khi chiing t6i mua vang tai dinh nam 2011.
Chung t6i che dei vang co thé quay tré lgi mire gid dinh ndy. Ching ti van mong diéu dé xdy ra dé
chang t6i khéng thua 16 qua nhiéu tién khi bdan né. Nhung, chiing téi khong muon che dei qua lau
Néu nhw né tham chi con tiép tuc di xuong. Chang toi biét dén ong nghi rang vang sé c6 mgt dot hoi
phuc nhé truéc khi gigm xuong miic thap hon. Chiing téi tw héi ligu ching t6i c6 nén ban 50% sé
vang bay gio va thic hién khodn 16- va ché xem cé dot héi phuc ngan han dé ban tiép phan con lai
hay khong. Chang tdi thec s muén ling nghe quan diém ciia 6ng vé vin dé nay. Chang tdi c6 con
nhé va dang cé ging dé lgi cho ching mgt it tién.”

That dang thwong khi ban roi vao canh mat an toan tai chinh vi vang tai thoi diém gan toi ldc nghi huu!

Buodn thay, d6 sé& la cu chuyén ma ban s& con nghe di nghe lai nhiéu lan trong thoi gian téi. D6 c6 thé 1a
cau chuyén cua chinh ban. Trong nhiéu thap nién qua, moi ngudi bam chit vao vang- va van con tiép tuc
nhu thé vi cho riang ho dang lam diéu ding dén dé bao vé cua cai.

Ho tin ring diéu nay vi hai 15i bi 4n... “vang 13 noi an toan” va “vang s& bao vé ban trong khing hoang”.
Moi ngudi tin vao 1oi I8 ndy nho nhitg nguoi nhu Stansberry va Clark. Nhung bat ké nhitng ga ki cop
vang vi lo so siéu lam phat d viét ra nhiing giai thoai vé vang, lich sir ¢a pha nhan.

Vang, su thuc 1a vang 1a mot cong cu phong ngira lam phat- d6 thuc sy 1a noi t6t nhat cho viéc nay-
nhung khéng phai 1a cong cu phong chong khing hoang hiéu qua nhu moi nguoi Van nghi. Didu nay da
ting xay ra trong cudc khung hoang tai chinh toan cau vao cudi nim 2008 nhu bang chiing méi nhat:
vang va bac déu giam! (t6i s& dé cap chi tiét hon trong Chuong 3).

Do 1a 1y do tai sao toi viét cudn sach nay. T6i mudn chdng lai nhitng thong tin sai léch. Téi mubn néi cho
nhiéu nguoi nhat tdi ¢d thé, gidng nhu Linda va Keith va bat ¢t ai quan tam hozc bi 1am lan vé vang, diéu
gi ho can biét va diéu gi ho phai 1am. Pay 14 ltic dé ha bé nhitng giai thoai cho rang, vang 1a noi cat gir tai
san an toan.

Néu ban van la dua tré, hodc 1a ngudi nghi huu, hoic moét nha dau tu hién van dang ndm giir vang hoic
dang nghi téi chuyén mua vang, va ban mudn gin gitr va phéat trién cua cai ban than trong vai nam téi, ban
nén doc cudn sach nay ngay hom nay!

Nhitng gi ban sip biét vé vang trong nhiing trang tiép theo s& gilp ban tranh khoi cl sup d6 sap toi lam
t6n that gia san cua ban...va c6 thé nghi huu thoai mai ma khong phai ban tam vé tién bac. Bung tro
thanh “dong tién ngu ngdc”. Hay doc n6 va hay bién ban tré thanh “dong tién théng minh”.



Gi6i Thiéu
TINH YEU POI VOI VANG

Qué nhiéu nha dau tu dua ra nhitng quyét dinh dau tu dya trén su béc dong, 10ng tham, ndi so hai hoac hy
vong. Qua nhiéu ngudi tin vao nhiing cau chuyén cam dong vé van hoac cam xuc nhat thoi khi mua co
phiéu, va dic biét 1a vang. C6 nhiing hanh vi bat hop ly di kém véi vang khién moi nguoi 1am nhiing viéc
ngu ngdc khdng hé dua trén nhirng phan tich can than hoac bang ching lich su.

D6 1a 1y do tai sao hau hét cac nha dau tu thuong nam giir vi thé qua lau. Ho nam gitr chi vi mot chit i
tang thém....chi 1% hoic 2%. Ngdc, qua ngdc va thuc su 1a ngu ngéc!

Khi thi truomg dao chiéu va bong béng d6 v, chung khong xi hoi tir tir. Chung db sup xudng dit gidng
nhu con voi roi xudng tir may bay. Pén luc cic nha dau tu dya trén cam xdc nhan ra didu gi dang xay ra,
ho da danh mat tt ca.

Ngay nay, hang triéu nguoi dang hiéu sai vé vang. Ho dang 1ang nghe nhiing loi khuyén sai 1am. Ho nghi
ho dang bao vé cua cai khi ndm gitt vang nhung thuc ra ho dang ndm gitr qua luu dan da thao kip.

Tham chi con té hon, nhitng ngudi ngho, hoic nhimg ngudi cam XUc tin ring ¥ twéng tét nhat 1a mua
that nhiéu vang hon (hoic ching khoan vang va ETF) khi ho nhin thay gia giam. Diéu ho nén 1am la thoét
khoi vi thé nam giir vang dé tdi thiéu hoa khoan 13!

Nhitng tinh yéu ngo nghéch di voi bt cir khoan dau tu nao 1a tAm vé mot chiéu di toi sy nghéo khoé.

Vi nhiéu ly do, khdng c6 chd cho cam xtic khi dau tu vao vang. Déi véi moi nguoi, vang 1a mot hoat dong
dau tu dung dén, dang tin cdy va vinh vién dé chéng lai su bat 6n. Trong c6 vé rat tuyét voi dé nam giir
vang khi moi ngudi lo ling vé twong lai. Do 1a dé chan chéng lai cac tham hoa kinh té, sup d6 va hon
loan. Nhung liéu chan Iy nay dién rd nhu thé nao?

Toi biét tai sao chiing ta mu quang bai anh hao quang cua vang. Trong nhiéu thé ky, vang ludn cé sirc
cam dd va 1a mot diéu huyén bi trong moi nén van hoa. Vi du, nha tho Hy Lap Homer di goi vang 13 “vé
huy hoang cuia su bat tir”. Nguoi Inca goi né 1a “nuéc mat ciia Than Mat Troi”. Nguoi Ai Cap o dai khai
thac cac mé vang va lap ban db ti mi cac mo vang cuaa ho.

Tur khi vang dugc phét hién lan dau, né duoc gan véi chia troi, su bat tir, vua, ké thdng tri, vé dep va su
gidu c6. Vang dugc dung lam trang tri cho cac ngdi dén, chén bat, d trang strc, xdy dung ling mo va tac
tuong than. Tir thira ban dau, con ngudi da cat trir vang, ton tho vang, va cudi cing bién vang thanh tién.

Ngudi dau tién lam diéu nay 1a Vua Croesus ciia Lydia. Ong iy da dic cac dong tién vang vao khoang
nam 560 trugc cong nguyén dé thay doi phuong thirc hang d6i hang va cudi cing dan dén su chap nhan
ctiia mot hé théng tién té. Croesus da tich lity co ngoi ciia minh bang vang va ngay nay, ching ta van ding
cham ngdn “giau nhu Croesus” dé md ta nhitng ngudi giau c6. Sau d6 vao nim 225 nim trudc cong
nguyén, Dé Ché La Mi di dua nhitng dong tién vang cua ho dén moi ngoc ngach trén trai dat.



Nho vang, chlng ta mgi ¢6 nén kinh té toan cau nhu bay gio.

Sau d6, Thé Gigi Méi (ngudi dich: Hoa Ky ) da pha bo viéc tich trix cua cai bang vang. Phuong Tay da
thiét lap viéc thanh toan bang cac dong tién vang vao giira nhitng nam 1800. Sau do, vao nam 1933, vao
dung thoi ky cao diém cua Pai Khiung Hoang, chinh phu My di ban hanh sic 1énh cdm nguoi dan sé hitu
vang, va chi tra 20.67 USD cho mdi ounce vang (quyén sé hiru vang tu nhan khong dugc khdi phuc tre
lai mai cho dén nam 1974). Vao nim 1944, gid vang dugc thiét 1ap mic chuan 35 USD/ounce va duy tri
cho dén khi Tong Théng Nixon pha bo ban vi vang vao nim 1971.

Ké tir 46, vang khién cac nha dau tu roi vao nhirng con song hdn loan vi nhirng bién dong gia ca duoc tao
ra boi thi trudng phi ly tri, cam xuc va sy so hii hon 1a dva vao gia tri thuc té.

Moi ngudi yéu thich vang vi n6 1a tai san vat chat. Ban c6 thé cim vang trong tay. Ban cam nhan duoc
stc nang cua vang. Ban cam nhan duoc su hap dan cua nd. Ban c6 thé ca ngoi vé dep cua vang. Nhung
ngiy nay, d6 1a nhimg diéu ban cd thé lam vai vang vat chat.

Vang khdng tao ra cho ban bét cir cai gi. Ban khong nhan dugc bat ¢ dong thu nhap nao tir vang, khac
véi khi ban dau tu vao bt dong san hoac trai phiéu. Vang chi ngdi dé va tréng rat dep, nhung né khong
mang lai cho ban tién bac. Bén canh o, néu ban dang s¢ hitu vang, ban phai ton chi phi luu trir vi ban
phai tra tién cho ngudi cat gitt no.

Chi ¢6 mét cach duy nhat ma ban c6 thé tim kiém lgi nhuan tir viéc s¢ hitu vang 1a néu nhu mot ai d6
trong tuong lai mubn tra gia cao hon dé s¢ hiru vang cua ban. Nhung ngay d6 s& khdng xay ra.

Thuyec té, tir nam 1971, khi Nixon pha bo soi day lién két giita vang va dong ddla, t6i da chii y dén nhitng
mau hinh mua béan theo cam xuc dbi véi vang. N6 trong giéng nhu thé nay. ..

Moi ngudi d6 x6 mua vang khi ho e sg cudc khung hoang sip toi. Gia tang khi dong tién ngu ngée db xo0
vao khi moi nguoi thiy gia dang tang. Khi vang tré nén dit do hon, moi ngudi tin rang vang sé khéng bao
gio giam gia (d6 1a ¥ twdng ngu chua tirng thiy!) va ho tu cho rang vang thyc sy 1a thién duong an toan.

Nhung sau dé, khi bong bong gia vang da qua di, gi vang s& sut giam. Nai lo so xuét hién. Sau d6 1a dot
ban théo hoang loan. Moi nguoi ban vang va chiu khoan 15 dé tdng khir no di. Co chuyén gi xay ra voi
thién duong an toan? Pon gian 1a nd khdng hé ton tai!

Vang c6 tinh chu ky- tir lo ling dé mua vang dén hét hoang va ban n6- duoc lap di 1ap lai theo thoi gian.
Hay nhin vao qua kh. Ban nghi moi ngudi da rat ra bai hoc nao d6 khong!

Vang, néu ching ta nhin lai nhitg nam 1700, vang cho thiy d6 khong phai 14 tai san ting gia khi duwoc
diéu chinh theo lam phét va chi phi séng.

B4t dong san ciing tuong tu, ngoai trir viéc ban c6 thé cho thué bat dong san dé kiém mot khoan thu nhép.
Nhung ban khong thé 1am diéu d6 véi vang. Thuc sy, vang c6 thé 1a khoan dau tu toi té nhat trong lich
st! Toi s& dé cap dén no trong Chuong 2.



Vang, t6i khong phai 1a Warren Buffett. Ong ta thuc su rat ghét vang. Ong 4y goi vang la “tai san khong
sinh loi...khéng cé nhiéu hitu dung ciing khéng sinh san dwoc”. Ong ay da ding vé vang, nhung toi tin
rang van c6 noi thich hop danh cho vang.

Vang c6 thé 1a mot khoan dau tu tot, nhung khong phai 1a ngay hom nay...hoac tham chi 1a 5-8 t6i khi
ma chlng ta s& gap phai dot giam phat manh va chu ky hang hda van dang trong hanh trinh di xudng.
Vang, khong nén dau tu vao vang vao liac nay vi don gian né khéng phai 1a con duong dung din dé bao
toan cua cai va an toan tai chinh. T6i thuc sy lo ling! Tai sao lai c6 nhiéu ngudi mubn mua vang khi tai
san nay c6 thé giam dén 87% tir dinh cao moi thoi dai? Piéu d6 thuc sy dién rd.
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Nhung van con mot diéu tdi té hon nira!

Mot trong nhitng khéi niém dién ro nhat 12 moi nguoi nghi rang vang Ia tién té. Vang, rat nhiéu nguoi
nghi nhu thé. Vang khdng phai 1a mot loai tién té. Lan cudi ciing ban diing mét thoi vang, hoic mot déng
tién vang dé mua dd tai ctra hang tap hoa cudi phd 1a khi nao?

Khoéng bao gio! Piéu dé da khong con xay ra trong thoi dai ciaa ching ta. Tai sao? Vi — hay dé toi
lap lai- vang khong phai la tién.

Nhiing ga ki cop vang vi lo so siéu lam phat khing khiang thoi diém tan thé cua dong dola da diém va khi
dong dola sup do, vang sé tré thanh dong tién an toan. Bing ngd nghéch nhu thé! Khdng c6 bat ct ai sir
dung vang dé giao dich nira! Moi hoat dong kinh doanh trén thé gioi ngay nay dang dugc tién hanh bang
dong dola, khong phai vang. Hang hoa dugc dinh gia bing dong dola, khong phai vang. Moi thir dé duoc
yét gia bang ddng dola, khong phai vang.



C6 khi nao ban nhin thiy hang héa nao duoc yét gia: ¥ ounce vang?
Diéu d6 s& ching bao gio xay ra.

T6i hiéu rang c6 nhiéu ngudi hoai nghi vé sic manh cia dong dola. Do 1a mét trong nhitng chu dé kinh té
néng nhat hién nay va sau nay ciing thé. Nhung cudi cing thi dong dola van dang 1a thuéc do chuan dé
céc tien té khac tinh toan muc gia giao dich.

Khi gap phai van dé, moi ngudi déu cd y kién caa minh- tir cac hoc gia cho dén cac nha lanh dao thé gidi.
V4o lic nay, c6 rat nhiéu nguoi ¢ rat nhiéu qudc gia véi cac quan diém khac nhau mubn lat d6 dong dola.
Mot vai nha lanh dao thé rang ho s& bé gy sic manh ciia dong dola nhu 1a dong tién duy trir va thuong
mai toan cau. Vang, chdc ho may man! Nhitng cl tan cong vao dong bac xanh chang c6 gi hon 1a nhiing
con hé gidy, vi mot sé Iy do ma toi phac hoa & Chuong 6.

Quay lai thoi diém thang 12.2014 khi t6i da khing dinh ring dong dola s& manh 18n, bt ké Fed va cac
chinh tri gia xur Iy cudc khang hoang no nhu thé nao. Vao nam 2015, dong d6la da manh 1én dang ké,
gidng nhu t6i da noi (trong khi nhiing ké ghét ddng dola noi rang nd s& sup dd). Tai thoi diém cong bd
cudn sach nay, dong dola da tang 26% tir ddu nim va ting gan 40% ké tir cugc suy thoai lon dién ra vao
thang 1.2008.

U.S. Dollar Index (DXY) 130

120
S 110

100

WVMo/ﬂ/ gz

70

o]

60
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2017

Thuyc sy, trong cudc sup do kinh té sap téi, ban s& mudn co dong ddla chir khéng phai vang (t6i s& giai
thich Iy do cho sy tang gia ctia dong ddla trong Churong 6). Toi biét nhiéu nha phan tich khong dong ¥ voi
t6i vé diém nay, nhung t6i da sém c6 du béo vé su ting gia ciia dong ddla tir diu nam 2008!



Va néu vang khong tré thanh tién t& nhu nhitng ngudi tung ho vang ky vong, ho s& con cho doi dai miii
cho mét kich ban khdng kha thi tiép theo, Nhitng ga ki cop vang vi lo so siéu lam phét tin rang néu chinh
phu My quay tro lai hé théng ban vi vang thi tat ca nhiing van dé no sé duoc x6a sach. Nudc My s& khong
bao gio ddi dién vai mot cude khing hoang tai chinh khac.

Vang, t6i biét d6 1a niém tin phd bién cuia Ron Paul, Jeff Clark. Nhung kich ban nay s& khdng dién ra. Tai
sa0?

Vi vang khdng bao gid 12 mot chuan tién té thich hop cho nén kinh té.

Vi mét Iy do khac, khdng hé c6 du vang. Trix luong vang toan cau c6 thé du dé 1am mot hd boi theo kich
¢ Olympic. Nhung diéu d6 van khong co dii vang dé bao dam cho tat ca cac hoat dong in tién cua ching
ta.

Thir hai, cung vang khong ting nhanh giéng nhu cic hang hoa va dich vu c6 gia tri ting thém cao von
dang diéu chinh nén kinh té cua ching ta, chiang han nhu dich vu chiam séc strc khoe, giéo duc, dich vu tai
chinh, thdm chi 14 nha va xe hoi.

Va cubi ciing, cho dén khi cac nha hoa hoc cd thé tim ra chuyén héa moi thir thanh vang, ban s& khéng
bao gidr co dii ngudn cung vang vat chit du 16n ngay bay gio. Ching ta chi khai thac dwoc 2,860 tan vang
mdi nam. Pidu d6 c6 nghia ngudn cung vang chi ting 1.5% mdi nim. Khong c6 du vang dé dap ung cho
nén kinh té toan cau, dac biét 1a nhu cAu cia nhitng nguoi tré tudi, cc qudc gia mai ndi, ting trudng cao’.

Loi két: vang khong phai 1a noi cét gitr tai san co gid tri. N6 ciing bién dong gidng nhu nhirng hang hoa
khac vi don gian n6 12 mot loai hang héa! Thém vao d6, vang tham chi con bién dong manh hon ca ¢o
phiéu.

Vi dy, néu ban mua vang vao thang 9.2011, ban di ngdi vao vao hang ghé dau tién dé thay vang bat on
nhu thé ndo. Tai san vang cua ban da giam 44% trong vong 16 thang.

Vy tai sao ching ta khong cé dinh vang bang mot mic gia cu thé dé 1am giam do bién dong caa né! Cau
tra i 12 khong thé!

Trong cac chuong tiép theo, t6i s& giai thich tai sao ti du béo vang s& sup d6 vé 700-750 USD/o0z vao
thang 2/2017 (Nguoi dich: Harry Dent hién nay da Iui méc thoi gian vé nam 2018)...va c6 thé cham mirc
day thap 250 USD/oz vao nam 2020/2023!

Dung tin t6i? Vang c6 thé dat cac mirc 2,000 USD, 5,000 USD hoic tham chi 1a 9,000 USD méi ounce?
N6 s& khdng xay ra bay gid. N6 c6 thé xay ra & dinh chu ky hang hoa 30 nim tiép theo vao nim 2038-
2040...1a khi ban da chét!

3 Ngudi dich: D& khach quan hon, vui Iong xem phan bién cta James Rickards vé 1ap luan “khdéng cé di vang cho
nhu c3u tién té thé gidi”. James cho rang van dé khong phai 1a s6 lwong vang vat chat ma 1a gia vang. Xem thém
cudn sach “The New Case for Gold (Dién mao mdi cla vang (2016)).



Du b4o cua t6i vé& vang duoc dua trén thuc té va dd thi, nghién ciu va nhitng phan tich chuyén sau, tat ca
s& duoc giGi thiéu cho ban trong vai trang tiép theo. Mac du tdi khong phai la ké ghét vang nhu Warren
Buffett, toi ciing khong wa thich vang giong nhu Jeff Clark va Porter Stansbury. Toi 1a nguoi biét lang
nghe va tu duy hop Iy vé tuong lai cia vang.

Va ban c6 thé dit cugc ngay tir bay gio: vang sé tiép tuc giam trong vai nam tdi. Cho dén khi bong bong
vang xep han, n6 cd thé mat di 87% gia tri! Ban s& bi ton thuong néu nhu mua vang, hoic s& tuan theo 10i
khuyén cua toi dé tranh thua 16?



CHUONG 1
SU THAT GAY SOC VE
CU DO VO BONG BONG VANG SAP TOI

Piéu ma toi thay nhiéu chuyén gia viét vé vang khién toi lo lang. Qua nhiéu nguoi tuan theo céc loi
khuyén sai 1am nay va moi ngudi roi sé thua 1.

Téi dic biét quan tam khi thdy nhiing du béo ciia nhiing ga ki cop vang vi lo so siéu lam phat. Sau day 1a
maot sé du bao:

Thomson Reuters 1,250 USD/oz
Goldman Sachs 1,200 USD/oz
Bank of America/Merrill Lynch 1,356 USD/oz.
Larry Edelson, Real Wealth Report 2,300 USD/oz
John Henderson, Seeking Alpha 3,000 USD/oz
Bob Lenzer, nha bao cua Forbes 5,000 USD/oz
James Turk, GoldMoney 8,000 USD/oz
Suki Cooper, nha phén tich cua Barclays 1,205 USD/oz
Dennis Van Ek, nha phén tich caa Mercer 9,000 USD/oz.

David Wilson, nha phan tich cua Citibank 1,250 USD/oz
Certified Gold Exchange 1,486 USD/oz.

Nhin vao cac con sé nay, ban c6 thé bi cam giac sai 1am vé su an toan. Mot vai du bao 1a khéng tich cuc?
Vang ¢ muac 1,100 USD/oz? D6 1a muc gié tai thoi diém toi viét cudn sach nay. Nhung néu giam vé 750
USD/oz thi gia vang da mét thém 37.5% gi4 tri. Va tir 1,200 USD xudng day 250 USD ma t6i ky vong
khi ¢t d6 v& bong béng vang nay hoan tat, tuong @ng véi khoan 16 79%. Nhin tir quan diém nay, du bao
cua cac chuyén gia nay thuc su la con qué lac quan.

Tai sa0 moi ngudi lai tin twéng vao du bao cua ho néu nhu ho pham phai sai 1am?

Sy thyc 1a...vang hién nay dang chay trong khung gia tir 1,100 USD dén 1,200 USD. Mt vai nha du béo
vang doan rang kénh nay s& giit duoc trong thoi gian t6i, va gia vang sé ting 3%-4%. Nhimg ngudi khac
du doan cac muc l1ai 16%, 23% hoac 40% trong nam toi.



Tuy nhién, mot sé ngudi du béo s& ¢ su ting tdc bt ngd cua gia vang. Ho ky vong gia vang sé ting 2
lan, 3 1an, 4 lan...tham chi 12 7.5 lan!

Nhung diéu nay s& khdng xay ra. Céc luc kinh té dang dy ching ta dén su sup d6 gia ca, bao gém ca
vang. Chlng ta s& chung kién thoi ky giam phét 1am can kiét c4c tai san va bong bong ng I6n nhat trong
lich sur loai nguoi.

Cudc khung hoang s& pha huy céc thi truong tai chinh va nén kinh té cua ching ta. Chi ¢ rat it nguoi
séng sot. Van d& khong phai 1a ban giau c6 nhu thé ndo ma 1 ban c6 thé thoét khoi n6 hay khong. Thuc
su, ngudi gidu cang kho tranh khoi cudc sup do trir khi ban lang nghe ching tdi. Van @& khong phai 1a ban
lya chon cac khoan dau tu nhu thé ndo, ma ban s& khong thé tranh khoi cudc khing hoang trir khi ban
phai thay d6i tu duy ciia minh. Chi mot quyét dinh dau tu ti trong nhitng nim quan trong sip téi- chang
han nhu dau tu vao vang ban ciing c¢6 thé khanh Kiét va nhitng nam thang nghi huu cia ban s& gap phai

muodn van kho khan.

T6i biét minh dang chdng lai nhitng du béo vang s& con ting trong 12-18 thang téi, va con ting tiép sau
nam 2023. Nhung toi khdng nguyén raa nhiing du bao nay. Toi dang quan tim dén ban va ciia cai ma ban
d3 tich gop sau nhiéu nam thang lao dong. C6 rat it “thién dudng an toan” dé ban chay trén ngay bay gio
(t6i s& no6i cho ban nghe ba thién dudng an toan ma chung t6i dé nghi & Chwong 8). Thuc sy, loi khuyén
ma ban dang nhan duoc tir cac chuyén gia va cac noi an toan dé cit giira cua cai 1a lai chinh Ia nhitng noi
toi té nhat.

Vang dimg dau trong nhitng danh sach nguy hiém nhat!

Vian dé 1a moi ngudi dang nhin thay mot cudc sup d6 kinh té sap téi nhu toi, nhung ho lai dang hiéu sai vé

noi an toan.

Tir ndm 2008, goi QEI1 tri gi 11,000 ty USD da khién cho cac ngan hang tir chdi cho vay tién. Chinh vi
thiéu hoat dong cho vay da dan dén bong bong dau co khong 15 trén cac tai san tai chinh.

Phé Wall gio day gidong nhu mot song casino 16n véi cac hoat dong dau tu c6 don bay duge didu khién
boi chinh séch 13i suat bang 0 cua Fed. Tham chi loi suét trai phiéu chinh phii 10 nam ciing giam xudng
gan bang 0 sau khi diéu chinh toc do lam phét vi g6i néi long dinh lwong. Hay nhin céc biéu db dudi day.
Tién ngan han va dai han mién phi bang 0 ludn bi lam dung va dau tu 1éch hudng.

Sau khi can thiép vao céc thi truong tu do bang cac chinh sach tién té nguy hiém, cac chinh phu da khong
con co du nguon lyc dé chdng da tham hoa kinh té sap ap 1én dau ngudi M.

Lai suat dd BANG 0! Vi thé chling c6 thé di vé dau? In hang nghin ty déla dé mua no da khong thé kich
thich ndi nén kinh té. Gan 100 triéu ngudi My van dang that nghiép hodc chi lam viéc béan thoi gian vi
khong thé tim thiy cong viéc toan thoi gian. Cac cudc giai cau va chi tidu kich ciu di khong thuc day toc
do6 tang truong GDP. Tat ca cac goi QE chi thanh cong trong viéc thoi bung 1én bong bong thi truong
chirng khoan!



Money is Free: Short and Long-Term
Real 10-year Treasury Ylelds Were 2% Before QE, 0% Now
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Khéng c6 cach nao dé gidp chinh pha gitt cho bong bong khéng 16 nay khoi bi dé v&. Ngay Phan Xét
thuc su da nam trong tay. Va khi diéu nay xay ra, su dé v& bong bong s& tr thanh tham hoa- c6 18 day l1a
dot mat mét cua cai 16n nhat trong cudc doi ching ta.

Tai san ctia moi nguoi s& gap nguy hiém- khdng chi riéng & My ma 1a khap toan cau. Hon 100,000 ty dola
cuia cai s& bién mat trong tong so tai san tai chinh toan cau 240,000 ty ddla hién nay bai bong bong chua
tirng c6 tién 1é. bao gom cac khoan cho vay va ng, Nhu t6i da néi, n6 giéng nhu tro 4o thuat. Bay gio ban
thiy ddy. Ban chang con gi ca. T4t ca da bién mat trugc mat ban.



The Dow Bubble Will Burst!
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Toi ky vong bong bong nay s& dé v& dot ngot bt ct Iic nao tir bay gio cho dén dau nim 2017, va cudi
cling s& cham day & dau do tir dau nam 2020 va cudi nam 2022,

Lyc kinh té co ban la nhan khau hoc dang giam dan va ty 1& no tang 1én khién sy do v 1a khéng thé tranh
khoi.

Nhitng ngudi yéu quy vang va téi déu déng y véi nhau vé cudc sup db tai chinh sip t6i, Chung ta déu
thira nhan c6 mot diéu gi rat xau sé ton hai dén nén kinh té...va chung ta phai chuan bj ngay tir bay gio dé
¢6 thé sdng s6t, tham chi trg nén thinh viong trong nhing ngay thang kho khan sap téi.

Nhung day 1a didu duy nhit ma toi cung chung con dudng véi nhitng ga ki cop vang vi lo so siéu lam
phat. Ching ti khac nhau vé cac yéu t co ban.

Liéu s& hiru vang cé gip ban bao vé cua cai khoi tham hoa sap t6i? Nhitng ga ki cop vang néi co. Toi
noéi: “Khong, khong bao gio!”

Nhu t6i néi lac du, nhitng ga yéu thich vang cé cam xuc cao do khi dau tu vao vang. Ho cho rang dau tu
vao vang la ding dan vi qudc gia cua ho s& bi trirng phat boi lam phat khi in tién & quy mé Ion.
Logic cua ho Ia: in tién 1a mot toi 15i va hanh dong in tién sé bi triung phat boi Thugng DE.

T6i hoan toan biét nhitng ¥ twong ndy xuét phét tir dau. Hay tin toi di, viéc trimg phat cho tdi 15i in tién
trong qué khir sip xay ra. Nhung d6 khong phai 12 ngon lira lam phat nhu moi ngudi nghi. Thay vao do,
do s& la giam phat mang tinh phé huy s& 1am can kho cua cai ma ban tich gdp. Lich sir cho thay giam phat



c6 sy hay hoai khung khiép di vai nén kinh té hon 1a lam phat...hdy nhin Dai Suy Thoai 1929-1933 so
vé6i cude khing hoang lam phét nhimg nam 1970 dé thay rd diéu nay.

Giam phat (deflation) so véi lam phat (inflation)

Deflation vs. Inflation
Deflation During the Great Depression Inflation in the 1970s
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Ghi cha: Deflation During The Great Depression (Gidam Phat Trong Dai Suy Thoai)
Inflation in the 1970s (lam phéat vao nhitng nam 1970)

Nhiing ga thuyét gido vang ludn ndi rang “vang s& ctiru ban” da quén mat cac yéu té co ban, nhitng bang
chung lich sir. Giam phat ludn theo sau cac bong bong no va tai chinh 16n, khong phai lam phat. Diéu nay
1a lubn ludn. Va gia vang s& sup d6 trong méi trudng giam phat, ciing véi cac loai gia ca khac. Thé gioi
chua bao gid trai qua siéu lam phat trén quy md toan cau- gidng nhu & mot s6 quéc gia riéng 1é, thuong 12
cac qudc gia cong hoa chudi* (Chi tiét rd hon & Chuong 5)

4 Nguoi dich: Cong hoa chudi (banana republic) 1a mot thuat ngir kinh té am chi cac qudc gia c6 nén chinh tri bit én 6 My La
Tinh véi nén kinh té phu thudc vao viéc xuét khau mot san phém hitu han nhét dinh nao d6 vi du nhw chudi, khoang san. Thong
thuong, xa hoi trong mot nude cong hoa chudi s& co sy phan hoa, thuong 1a gdm mot ting 16p lao dong dong dao nhung nghéo
khd va mét tAng 16p théng tri gdm cac thwong gia, chinh tri gia va twéng linh quan su gidu c6. ™ Bon qua diu @ (hay diu
50, tiéng Anh: oligarch) thong tri nay kiém soat khu vic mét (hay khu vuc san xuét so khai) ciia nén kinh té béng cach boc 16t
strc lao dong nhan dant!; nhu vay, cum tir cong hoa chudi 13 mot thuat ngit mang thai d6 miét thi déi voi nén doc tai hén ha, xui
duc va ung ho cho van hoa 16t tay, lai qua, su boc 10t cac ddn dién néng nghiép dién rong, dac biét 1a trong khai thac chubi.

Trong lanh vuc kinh té, mot nude cong hoa chudi 13 mot qubce gia co nén kinh té theo chu nghia tu ban nha nuéc, mot moé hinh
kinh t& ma dit nudc dang hoat dong nhu mot doanh nghi€p thuong mai tu nhén cho lgi nhuén doc quyen cla giai cAp théng tri.
Mot su boc 16t nhu vay duoe thie hién bang su thong ddng gitra Nha nu6ce va nhirng cong ty doc quyén kinh té dugc huong 4n
hug, trong d6 lgi nhudn thu duoc tir viée khai thac tu nhan déi vai cac vung, dat cong cong 1a s¢ hiru tu nhan, trong khi cac khoan
no phat sinh tir d6 ra la trach nhiém tai chinh cua tai san cong cong. Mot nén kinh té mit can d6i nhu vay bi han ché boi sy phat
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Néu ban liang nghe nhitng ga thuyét phap vang, dat cuoc vao kha ning siéu lam phat va gia vang ban vot
1én troi nhu 1a két qua cua viéc d6 v bong bong, ban di ding vé kha nang dién ra khung hoang nhung lai
gap phai sai 1am chét ngudi vé két qua. Néu ban mua vang, céi gia ban phai tra cho sai 1am nay la rat dat
do. Lich st dé cho thay, giam phat ludn xut hién sau khi bong bong no d6 va.

DIEU BAN CAN BIET VE VANG.

1. Nhirng gé ki cép vang vi lo s¢' siéu lam phdt dang dw bdo gid vang sé dat dén
3,000 USD, 5,000 USD hodc thGm chi la 9,000 USD. Ho dé sai lém. Cdc luc
kinh té sdp tdi sé dan dén sw sup dé cla gid vang.

2. Chinh pht d@d khéng con ngudn luc dé chéng d& vdi cube d& vé bong béng nor
sdp tdi . Khéng ai dwgre an toan.

3. In nhiéu tién khéng chéc chdn sé dan tdi lam phdt va gid vang tdng.

trién kinh té‘ khong ddng déu gitta thanh ph(r)’vé guéc gia, va thuong 1am giam gid tri tién t& quéc gia, do d6 1am cho dit nude
khong du diéu kién cho tin dung phat trién quoc té.



CHUONG 2

VANG SE PHAN UNG RA SAO KHI
KHONG CO LAM PHAT?

Nhitng ga ki cop vang vi lo so siéu lam phat cho rang vang 1a mot cong cu phong ngira lam phat. Didu
nay dung ké tir khi Tong Thong Nixon pha bo ban vi vang vao nam 1971 tao mdi quan hé tryc tiép gitra
ga vang va lam phat.

Vang so vai lam phéat: 1970-2014

Gold vs. Inflation: 1970-2014
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== CPl Annual Change (left) ==Gold Annual Change on Monthly Spot (right)

160%
15% -

120%
10% - 80%
- 40%

0%
0% -

-40%
-5% - - | - —— -80%

1970 1980 1990 2000 2010 2013

(Ghi chii: CPI annual change (thay doi CPI hang ndm (cét tréi))
Gold Annual Change on Monhtly Spot (Thay doi gia vang hang thang (cét phai))

To6i @ong y vai nhitng ngudi ing ho vang: trong bdi canh lam phat, gia vang thuong co khuynh hudng
tang rat rd rang. Hay nhin lai lich sir dé thay r6 xu huéng nay, va toi s& giai thich nhiéu hon & Chuong 3.
Nhung c6 mét yéu té quan trong anh huong dén méi quan hé véi vang. Vang, mot cong cu phong ngira
lam phét, chi hitu ich khi ching ta thuc sy gap phai lam phat! Nhung diéu d6 khong xay ra hién nay. Nha
kinh doanh lau nim Wendy tirng hoi: “Thé lam phét bién di dau roi???”



Tir nam 2008, chung ta dd x0 in tién sudt ngay dém, bom téng cong 11,000 ty dola vao nén kinh té toan
cau. Chung ta da sir dung tat ca s tién in thém nay cho céc cudc giai ciru va kich thich.

Vang, tham chi ngay ca khi tién in thém tran ngap khap noi, lam phat van chi nim ¢ mutc 0%-2% & céc
qudc gia phét trién. Mac lam phat binh thuong phai 12 2%-4%. D6 1a mirc lam phat trude nim 2008 va
trugc khi Fed cling véi cac ngan hang trung wong trén toan cau bat dau can thiép in tién va giir Iai suat
bang 0 bang cach mua lai trai phiéu chinh phi.

Bay gio, toi phai thira nhan, viéc quay trg lai mirc lam phat “binh thuong” 1a rat khé khan va kho c6 thé
xay ra ¢ thoi diém hién nay. Chiing ta dang ¢ giai doan mua dong ctia nén kinh té véi dic diém phd bién
la giam phét, va s& con kéo dai cho dén dau nhimg nim 2020. Chi dén lic d6 chung ta mai ¢ thé quay tro
lai mirc lam phat binh thuong la 2%-3%.

Vi thé, ngay nay chidng ta van con cach khé xa lam phét bén viing, chtr dimg noéi dén siéu lam phat giéng
nhu nhirng g4 ki cp vang vi lo so siéu lam phat da néi. Nhu vay, vang khong thé tang gia. Tham chi la s&
di theo hudng nguoc lai.

Ngoai ra, vang la mot hang hoa va n6 cling s€ ¢ cdc chu Ky tang gia va giam gia nhu cac loai hang héa
khac, thuong dat dinh theo chu ky 30 nam nhu: 1920, 1939, 1951, 1980 va gan day la giita nam 2008 va
dau nam 2011. Vang, bac va cac loai hang hoa khac déu dat dinh vao nam 1980 va sup d6 trong nhiing

nam sau do.

Chu ky hang héa 30 nim
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Chu ky hang héa hién tai dang chi xu huéng xudng dén cudi nam 2023 truée khi dao chiéu ting tro lai
theo xu huéng dai han. Chi tiét s& duoc giai thich rd hon trong Chuong 4.

Do 1a 1y do tai sao vang cung véi hau hét cac loai hang héa khéc s& giam gia trong thoi gian téi. Ching ta
da trai qua dot bung nd bong bong hang hda va mirc lam phéat cao vao nhitng nam 1970.

Nhung khi cudc khing hoang tai chinh dién ra vao nira sau nam 2008, vang khong bao vé cho cac nha
dau tu. Vang da giam 33% tir thang 6.2008 dén thang 10.2008! Nhiéu nha dau tu da cam thiy sbc khi
chung kién su sup do cua gia vang.

Vang sau d6 ting vot 1én dén dinh cao méi vao thang 9.2011. Nhung nhd rang chuyén gi da xay ra vao
trong khoang thoi gian tir nim 2009 dén nam 2011. Cac goi chi tiéu kich cau. Giai cru. In tién! Cac ngan
hang trung uong di phai in tién dé ctru cac dinh ché tai chinh ma ho tin rang qua 16n dé sup d6. Mdi quan
quan tdm vé lam phét va siéu lam phat, mac di la khong chéc chan, van du ddy gia vang ting.

Nhung trong subt 6 nim in tién chua c6 tién 18, nén kinh t& My van khdng c6 lam phét. Vang sau d6 da
cam dau di xubng.

Sau khi dat dinh cao 1,934 USD vao dau thang 9.2011 (dwa trén ky vong lam phét), vang dan dan giam
trong vai thang sau d6. Khi ban nhin thiy d6 thi nay, vang da trai qua cac dot ting gia va giam gia nhung
khong bao gio cham lai mc dinh cao thang 9.2011. Thay vao d6, n6 da pha v& khung giao dong 2 nam
tai muc 1,525 USD va sup d6 xudng day 1,182 USD vao thang 6.2013.

Sau d6, gia vang d6 sup xudng 1,197 USD vao thang 12.2013- twong tng voi mic giam 38% tir dinh cao
thang 9.2011. Pay 1a khoang thoi gian ti té cua vang.

Gia vang va du phong

Trong céc bire thu tw vén, ching téi da khuyén nghi ban vang va bac vao ngay 25.4.2011
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That may min, ching t6i biét c6 nhidu khach hang da thoat ra khoi thi truong va bac vao ngay 25.4.2011,
dung 1dc trude khi thi truong vang dat dinh va ngay gia bac dat dinh. Theo quan diém cua tdi, tha rang bi
bo 15 vai dola ting gia con hon phai mit hon mot nira tai khoan.

Vao dau nam 2016, vang cudi cung ciing bat 1én nhu t6i ky vong. N6 ¢6 thé cham dén ving 1,400-1,450
USD truéc thang 4.2016 hoic mudn hon, trude khi c6 mot dot sup do tiép theo vé muc day thap 700 USD
Va0 gitra nam 2017 (nguoi dich: tac gia hién nay dang diéu chinh mdc thoi gian vao nam 2018)

Vang, khdng c6 su gia ting nao dang ké cua lam phat, bat chap cac chuong trinh in tién chwa ting c6 tién
1é!

C6 mét thuc té khong thé chéi cai ma ban c6 thé thay o hinh trén. Bat chap cac dot ting gia va nay lén
ctia vang, xu huéng chung cua gia vang trong 4 nim qua 1a giam gia. Toi khong ky vong diéu nay sé& thay
doi.

Diéu nay 1a vi néu lam phat 1a lidu thudc tién cho vang thi giam phat chinh 12 liéu thudc doc. Vang tan
chay trong cugc khung hoang giam phét.

Va giam phat dang xuit hién! Vang dang cam nhan duoc diéu nay.

Do anh huong cua nhitng luc giam phét nay, ban chic chan s& khéng nhin thay lam phat quay tro lai mirc
binh thudng trong 5-8 niam téi. Sau khi dbt chay tién va bong bong tién, giam phat s& van 1a méi de doa
I6n ddi voi tai san cua ban trong vai ndm téi hon 1a lam phét. Cac khoan dau tu vao vang sé 1a cai neo
nhan chim ban hon Ia c&i phao cuu sinh.

Nén nhé, ddng déla cé thé bién mat mot cach nhanh chong gidng nhu khi chiing dwoc in ra. Tdi uéc tinh
gan 100 nghin ty dola trong céc tai san thuong mai s& nhanh chéng bién mét sau ct séc sup db thi truong
tai chinh- diéu sé& tao ra dot giam phat manh mé va kéo dai.

Khi hon 100 nghin ty dola s& bién mat, s& c¢6 it déla hon d¢é mua ciing mot lwong hang hoa...va day la
dinh nghia sach giao khoa ve giam phat.

Thé giam phat s& tac dong nhu thé nao dén nén kinh té ...va danh muc dau tu cua ban?

Ching ta hdy chuyén sang phan tiép theo



DIEU BAN CAN BIET
Gid vang dwoc hinh thanh dwa trén ky vong lam phdt gid tiéu diung- khéng phdi dién
bién thuc té cda lam phdt.
KHONG c6 cudc khiing hodng lam phdt. Thém chi trong suét 6 ndm thuec hién chinh
sdch in tién, lam phdt chi chay tir khodng 0%-2%. Lam phdt théng thud'ng phdi ndm
& murc 2%-4%. Thadm chi lam phdt phéi Ién dén mirc cao 16% vao ndm 1980.
Xu hudng chung cta vang trong 4 ndm qua ld gidm gid. Xu hudng nay sé tiép tuc
trong vong 5-8 ndm tdi, cé thé cham ddy tir 250 USD-400 USD/oz vao thoi diém ndm
2020-2022.
Gid vang c6 thé cham dén dinh cao 1,400-1,450 USD/oz vdo déu ndm 2016, sau dd
c6 thé sup dé vé murc 700 USD vao gitva ndm 2017 (Ngudi dich: hién tai Harry Dent
dé& diéu chinh méc thoi gian vé thoi dién ndm 2018).
Néu ban vén dang ném gii¥ vang...hodc néu ban nghe theo 107 khuyén cta nhitng gé
ki cép vang vi lo so siéu lam phdt (gold bugs) va bat ddu mua vang...twong lai tai
chinh cua ban dang gdp nguy hiém.



Chwong 3

TAI SAO GIAM PHAT PAP TAN

NHUNG LAP LUAN CUONG PIEU QUA MUC VE VANG

Thé giam phat 1a gi? Dinh nghia co dién 1a “su thu hep” ciia nén Kinh té va céc tai san tai chinh, cung tién,
tin dung va kha nang vay no.

Khong ai thich “su thu hep” nay. Khong ai mudn phai séng ma cua cai nim sau it hon nim trudc.

ban ning con nguoi luén né tranh diéu khong vui. Nhung diéu nay s& khong gilp ching ta cé thé tranh
dugc cudc khing hoang giam phét sap ti.

Diéu nay 1a vi dic diém tu nhién cia bong bong 1a ludn d6 v&. Chinh phu khdng thé giir bong bong kéo
dai mai mai ...bat ké ho da ¢ gang nhu thé nao.

Bay gio, ban cd thé hiéu rang- giam phat c6 nghia 1a gia sut giam. Nghe thi ¢6 vé nhu diéu nay 1a c6 loi
cho ngudi tiéu dang phai khdng nao? Cac chi phi sé& trg nén ré hon! Va thyuc sy la giam phat luén tét cho
dai han, nhung d6 s& ndi dau ngin han. Hay nhin lai Dai Suy Thoai. Khéng hé tét mot chit nao trong
ngan han nhung no lai lai gieo mam cho dot buing nd toan cau cuc manh trong sudt nhiéu thap nién sau
do.

Sw biing né manh sau Pai Suy Thoai

The Boom After the Great Depression
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Vay tai sao giam phat 1a diéu xau trong ngan han?




Dé tra loi cau hoi ndy, ching ta phai quan séat ki hon diéu gi dang xay ra véi nén kinh té trong bdi canh
giam phét. Vi nén kinh té duoc tao ra boi hang triéu nguoi mua va ban mdi ngay, nén cau hoi 1a: moi
nguoi & 1am gi néu biét duoc gia ¢ nhiéu linh vyc con tiép tuc giam trong vai nam tGi?

Vi dy, néu gia nha dang giam, diéu nay s& tac dong dén khoan thé chip cua ban nhu thé nao? Téi nghi
rang moi ngudi déu biét cau tra 1oi khi nhin vao cu d6 v& bong bong bat dong san nam 2006 va vo s6
ngudi chi so hitu nha bat ngd ngup lan trong déng no thé chap. S6 nha bj tich thu ting vot. Cac nha dau
tu bat dong san mat sach va nhiéu ngudi phai roi bo ngdi nha dang sinh séng vi ho khong co du kha niang
chi tra.

Khi gia giam, cac cong ty s& khong con lgi nhuan. Luong s& giam. That nghiép ting 1én. Khi moi ngudi
khéng c6 viéc lam, s& khong con ai c6 du kha nang dé chi tiéu va gia ca vi thé tiép tuc sut giam. Khi moi
ngudi Kiém duoc it tién hon, chuan myc sdng sé sut giam. Gia ¢ phiéu bit dau sut giam va moi ngudi bét
dau ban cb phiéu nhanh dén ndi khién cho thij truong sup do.

Nhu ban thay, nén kinh té bi giam phét nhanh chéng bién thanh con 4c mng cho nguoi tiéu ding. Ching
ta dd bit dau nhan ra didu nay. Tang trudng luong van duy tri & mac thap néu khdng mudn noi 1a dinh tré.
Luong s& cOn giam manh hon sau khi bong bong ng d6 v4.

Tang truéng ne lién bang sau khing hoang tai chinh 2008 (nghin ty déla)

Pa tang thém 7,000 ty dola sau hon 7 nam

Federal Debt Growth After the Financial Crisis (in trillions) s19
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Bong béng roi s& db v&. Pay 1a dic diém tu nhién sau khi bong béng no d6 v (no cdng chinh phu My da
tang thém 7,000 ty ddla, xem biéu do trén).

Nhung c6 mét didu tich cuc cua su d6 v& nay 1a né s& 1am giam ganh niang no. Tin dung hoic s& duoc chi
tra hoic sé& bi loai bo. Gi s& giam vé muc c6 thé quan Iy dugce. Nhung su thu hep nay s& tiéu ton thoi gian
va dau dén! D6 1 1y do tai sao ban phai c6 nhitng quyét dinh thong minh va dung din ngay tir bay gio dé



t6i thiéu hda sy dau dén va bao vé caa cai ma ban gay dung. Mt trong nhitng quyét dinh nay la: khéng
nén sé hitu vang trong danh muc dau tu ctia ban!

T6i biét nhidu nguoi khac s& lam diéu ndy vi ho nghi rang s& c6 lam phat sau khi bong béng no d6 va.
Nhung diéu d6 chua bao gio xay ra. Biéu ludn xay ra |a giam phat. Va vi giam phét s& xuat hién sau khi
bong bong no d6 v&, gia vang s& giam gia- giéng nhu diéu ting xay ra ¢ cugc khing hoang nam 2008.

Vang, gia vang da giam 33% tir thang 6.2008 dén thang 10.2008- ngay khi cudc khiing hoang tai chinh
2008 ¢ vao giai doan tdi t& nhat.

Gié vang giam trong cugc khing hoang nim 2008

Gold’'s Fall in the Last Crisis
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Néu ban nhé ra thoi diém so hai va hdn loan lc bay gio, gia vang thay vi tro thanh noi dé nha dau tu tra
an va gia tang loi nhuan thi kim loai quy nay dé bi danh bai va giam gia.

Loi két: vang 1a cdng cu phong ngira khang hoang chi 1a mét diéu huyén bi hon 1a su thuc. Vang sé
KHONG ctiu ban duoc vao nhitng nim giam phét kho khan sip téi. Sy thyc dung dan 1a vang chi la cng
cu phong ngira lam phét, khong phai 1a céng cu phong ngira khing hoang. Hay nhin vao d thi tir ndm
1970 vé mdi quan h¢ chat ché giira vang va lam phat.



Vang so veéi lam phéat: 1970-2014

Gold vs. Inflation: 1970-2014
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C6 mét su thuc khién nhitng ga ki c6p vang vi lo so siéu lam phat phai soc. Sau khi diéu chinh cho lam
phét, gi4 vang 1 tai san khong ting gia tir nhitng nim 1600- mot khoang thoi gian du dai dé ban tin rang,
vang thuc su 1a mot khoan dau tu toi té, ngoai trir khi n6 1a cdng cu phong ngira lam phat vao nhitng nim
1970.

Gia vang sau khi diéu chinh lam phat
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Ghi chii: dwong mau do la gid vang da diéu chinh lgm phat,

dwong mau xanh la gid vang danh nghia.
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Viéc ndm giit vang nhu 1a “mot khoan bao hiém” chdng lai thoi gian kho khin nam 2008 1a mot sai 1am.
Chic chin, ho di thua 16 hon nhitng ngudi khong dau tu vao vang. Va néu ban dang nam giir vang ngay
bay gid, ban c6 thé bi thua 16 néu mét cude khing hoang giam phét khac sap xuét hién.

Khi khong c6 ky vong lam phat, vang khong phai 1a bén dau an toan.

Giam phat s& pha huay gia vang. Vi thé, ban hdy ban vang NGAY BAY GIJ, dic biét 1a trong cac dot hoi
phuc tam thoi. Hay chét loi nhuan ma ban c6 hoac téi thiéu hoa khoan 16.

DIEU BAN CAN BIET

1. Khi cé gidm phdt, nén kinh té bj thu hep chit khéng phdi mé réng.

2. Giam phdt luén theo sau cdc bong béng ng va tai san tai chinh.

3. Gid gidm dan dén lgi nhudn doanh nghiép gidm, ngudi lao déng bi cat giam luong,
thdt nghiép tdng lén va Pai Suy Thodi xudt hién. Khéng ai cé di khé ndng dé mua sdm.

4. Gid cta gbn nhw tét cd cdc tai sGn tai chinh déu gidm, bao gém hang héa va ké cé
vang.



CHUONG 4
CHU KY HANG HOA

TAC PONG DPEN GIA VANG NHU THE NAO

Nhitng g ki c6p vang vi lo so siéu lam phat (gold bug) tin ring vang la khoan dau tu dai han dung dan,
va la hang hoa c6 gia tri nhat va 1a noi cat giir gia tri. Bén canh céc bang chimg ma t6i da chia s& véi ban,
con ¢6 mot s6 15i rat trim trong khac. Theo d6, vang 1a mot hang hoa théng thuong, ciing gidng nhu dau,
ngu cdc. Thuc sy, vang tham chi con ¢ it gi tri hon so véi cac loai hang hoa khac vi n6 khéng than thién
v6i nguoi tiu dung. Khoang 51% vang vat chat duoc sir dung 1am nir trang va chi 12% dugc st dung cho
viéc san xuat cac phan cing cong nghé. Ngoai ra, vang KHONG duoc st dung lam gi ca!

Cac muc dich sir dung chinh caa vang

The Major Uses of Gold
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Investment

Dbi v6i cac nha dau tu, vang tao ra lai von chi khi ban né. N6 khong tao ra bit ctir khoan thu nhap vao
gidng nhu ¢ tac cb phiéu hoic Iai suat trai phiéu. Ban khong thé cho thué vang dé thu vé mot khoan thu
nhap giéng nhu bat dong san. Néu ban cd vang, ban phai tén chi phi luu tri.

Vi thé, ban chi kiém ra tién khi c6 mot nguoi mua nao do trong twong lai sin 1ong tra cho ban mot mirc
gia cao hon hién tai.



Va sau khi diéu chinh lam phét, gia vang khong hé c6 ty suat sinh loi- tham chi khi nhin tir nhitng nam
1700 nhu t6i trinh bay ¢ chuong trude. Thuc sy, vang khdng hé toa sang. Gia caa kim loai quy nay, sau
khi diéu chinh cho lam phat, d ding yén trong sudt 225 nim qua.

Vang khong phai 1a loai hang héa phé bién hozc hitu ich nhu nhiéu loai hang héa khac ma ching ta so
htru.

Hang héa noi chung va bao gdm ca vang déu tuan theo chu ky 30 nam. Trong thé ky 20, c6 cac dinh rat rd
rang cua gia hang hoa: 1920, 1949-1951, 1980 va 2008-2011. Pay la mot mau hinh dang tin cay.

Chu ky hang héa 30 nim
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Nhu ban c6 thé thay & hinh trén, chu ky hang hoa dang chi xu huéng xudng cho dén quanh nam 2020-
2023 va s& khong tang trd lai cho dén sau nim 2023. Dinh chu ky hang hda tiép theo 1a vao nim 2038-
2040.

Khi cac g ki cop vang vi lo sg siéu lam phat (gold bugs) du doan muc gia vang 5,000 USD/oz, ho c6 thé
dung! Nhung didu d6 c6 thé xuat hién vao nim 2040, khi ban di chét! D6 1a lac dat dinh chu ky 30 nam
tiép theo cua chu ky hang hoa. Vang, d6 c6 thé 1a diéu s& xuat hién khi cac qudc gia méi ndi tré thanh
dong luc tang truéng chinh nhd xu huéng nhan khau hoc tich cuc.

Mau hinh qua khr caa chu ky hang héa va gia vang cho thay vang sé giam gia trong vong 5-8 nam tdi.
Vay ban ¢6 con mudn mua vang khi n6 dang & gitra chu ky giam nay?



Tbi d3 timg néi nhu thé vao nam 2008 khi cho ring, vang 1a mét trong cac bong béng cudi cung dé va.
Gié vang sé& giam nhanh khi giam phét tr¢ thanh xu hudng ro nét.

Vi thé, hdy ban vang NGAY BAY GIQ...va tham chi dimg suy nghi dén viéc mua vang cho dén nim
2020-2023, khi vang va cac hang hoa khac bat dau tang dén dinh cao méi vao nim 2038-2040.

Chi c6 ltc nay ching ta mgi nhin thay lam phét va chu ky hang hoa sé ting tré lai, duoc diéu khién boi
ngudi dan & cac qudc gia méi ndi von rat wa thich dau tu vao hang hoa hon 1a nhitng ngudi giau & cac
quéc gia phat trién.

Vang c6 thé cham muc 5,000 USD gidng nhu cac gi ki cop vang vi lo so siéu lam phét du bao, nhung
trugc hét né co thé giam vé 700-740 USD/oz. Thuc su, vang dang tuan theo mau hinh chu ky hang hoa c6
thé du bao va s& giam vé muc gia khoi dau bong bong 1a 250-400 USD vao nam 2020-2023, khi chu ky
hang hda cham day.

DIEU BAN CAN BIET

1. Vang dang tuén theo Chu Ky Hang Héa 30 ndm cé thé duw bdo va dang & trong xu
hwéng xubng trong 5-8 ndm tdi hodc Idu hon nira.

2. Vang sé khéng cham cdc dinh cao mdi cho dén ndm 2038-2040 tai dinh chu ky hang
héa tiép theo. Gid c6 thé cham mirc 3,000-5,000 USD/oz. Tuy nhién, diéu ndy s€& khéng
xay ra o hién tai.

3. Gid vang sau khi diéu chinh lam phdt dé& khéng tdng gid trong 225 ndm qua, va la
khodn déu tw dai han to6i té nhét. Vang khéng tao ra thu nhép giéng nhw bat déng san,
nén né khéng téng gid sau khi diéu chinh lam phdt.



CHUONG 5
TAI SAO VANG SUP PO TRONG

CUQC KHUNG HOANG KINH TE HOAC KHUNG HOANG CO PHIEU

V2 lich str, cac cudc do v bong bong no va tai san tai chinh ludn dan tai giam phat, khéng phai lam phat.
VI céc cudc sup do tai chinh toan cau vao nam 2008-2009, c4c chinh phu trén thé gisi di in tién khdng
gidi han dé giir cho cac bong bong tiép tuc phinh 1én. Chinh sach in tién nay d giup tranh khoi giam phat
va roi vao mot Pai Suy Thoai khac- va vi ly do quan trong nhat, 1a giir cho cac ngan hang va dinh ché tai
chinh khéng bi phéa san.

Liéu c6 ai mudn tré thanh Téng Thong hodc Bo Trusong Tai Chinh hoic chu tich Fed khi nén kinh té roi
vao khuing hoang?

Céac nha chinh tri va nha diéu hanh ngan hang trung wong cb géng ngin chin mot cudc sup do tai
chinh...ngin chan tinh trang giam don by no...va tranh né mot Pai Suy Thodi tdi té nhat trong cudc doi
ching ta.

Nhitng ga ki cop vang vi lo s¢ siéu lam phét (gold bugs) gia dinh rang khi cudc khang hoang tai chinh
todn cau sip toi xay ra (1a diéu chac chan), cac chinh phi s& lai in tién mot 1an nira! Két qua 13, siéu lam
phat s& xuat hién- bum! Gia vang s& ban vot Ién troi.

Nhung su thue 13...siéu lam phat CHUA BAO GIO xay ra trén quy md toan cau. N6 chi c6 thé xay ra ¢
mét s6 qudc gia cu thé nhu Zimbabwe hoic D¢ sau thé chién thi hai. Sau chién tranh, Pirc roi vao phé
san va Phe Pong Minh quyét dinh trimg phat manh tay hon véi qudc gia nay. Dé c6 thé chi tra khoan ng
cua ho, Purc di in tién 6 at khi ma cac yéu t6 co ban dang sin sang cho mét cudc lam phat.

Nhung diéu nay khdng xay ra & giai doan hién tai! Tham chi cac chinh phu tiép tuc in tién Ian nita, ching
khong dii dé ciru ¢l sup db tai chinh toan cau.

Ngay nay, thé gioi dang s& hiru 231 nghin ty dola tai san tai chinh trén khip toan cau, bao gdm du no cho
vay. T6i du bao khi nén kinh té toan cau sup d6 lan nira- trong vong 4-5 nam t&i- 100 nghin ty dola sé
bién mat!

Diéu nay da timg xay ra vao nhitng nim 1930 sau cti sup d6 cua thi truong c6 phiéu vao nam 1929. Néu
ban nhin vao lich sir, dy 1a su kién déng vai tro lam moi cho ca d6 v& bong bong no din toi giam don
by tai chinh trén khip toan cau.

Tét ca cudc khing hoang ma chung ta dang ddi mit tir trude dén nay 13 lam phét, bao gom chién tranh va
céc cudc khing hoang dau me.



Nhung ngay nay, ching ta dang ding & vach da bong bong tai san tai chinh khdng 16 va sip sira nhay
xudng. Ct roi ndy s& dan ching ta téi mot cudc khiing hoang giam phat toan cau- va diéu nay s& sém xay
ral

100 nghin ty dé la ¢6 thé bién mat & c4c tai san tai chinh
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Céc chinh phu liéu ¢6 thé in duge hon 100 nghin ty USD trong mét thoi gian ngan sau khi chi in tién
dugc 11 nghin ty déla trong 7 ndm? Khéng c6 cach nao. Ho dd mit sach uy tin ddi voi ngudi dan, dac biét
sau khi cac goi QE chi tao nén cac mirc no thiéu bén viing.

Liéu nén kinh té toan cau nghién ngap béi ng ciia ching ta hién nay c6 sin sang dé ddi dién véi giam don
biy no va giam phéat!

Cau tra loi cua toi 1a KHONG!

Nhung du ¢6 sin sang hay khong, d6 ciing s& 1a tham hoa tu nhién. Va trong méi truong giam phat, tat ca
cac loai gia ca- bao gdbm vang- s& giam. Cac chinh phu s& tuyét vong dé lam bét cr didu gi c6 thé.

T6i tin vong xody giam phat da bat dau ddi véi vang tir thang 9.2011.
Nhu ban c6 thé thdy & do thi trudc, bat ké ca dot hdi phuc cua gia vang, xu huéng chung van la giam gia.

Trong dot sut giam nhanh cua lam phat vao diu nhitng nim 1980, vang da mét téi 66% gia tri, khi rét tiur
dinh 850 USD/oz vao thang 1.1980 vé day 284 USD chi trong vong 5 nim sau do.



Giam 66% gia tri tir dinh cao hién nay cia gia vang twong (ng s& v& muc muc tiéu 400 USD! Nhung néu
nhu giai doan giam phat hién nay con manh hon, gia vang s€ con giam sau hon nira.

Dya trén mau hinh qué kht, toi dy bao ca d6 v bong bong vang s& giam vé 700 USD vao dau nim 2017
(nguoi dich: hién nay tac gia da diéu chinh mdc thoi gian sang nam 2018) va tham chi con sut giam manh
hon vé 250 USD-400 USD vao nim 2020-2023.

Gia vang tir nam 1971-1985 (USD/oz)
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Tiém ning cl sup d6 sap téi cua gia vang c6 thé giam dén 79% trong vong 5 nam t6i. Piéu nay c6 nghia
moi Vviéc con tdi t& hon rat nhidu so vai ¢l sup d6 dau nhimg nim 1980.

Liéu cac chinh phu trén thé gidi con c6 du ngudn luc dé chdng choi vai dong thac giam phét sip toi. Ho
c6 thé khong lam duoc gi. Vi cac goi QE da khién ho mét sach uy tin khi dan téi mot cudc sup do lon.

Vang s& KHONG ciru duoc ban khi giam phat xay ra. N6 s& khdng gitp ban ni 18n vi gia vang cing sé
sup db. Gia vang khong ting trong cudc khung hoang giam phat. Hay thoat ra khoi vang NGAY BAY
GIO. Néu ban dang nghi dén chuyén mua vang. XIN DUNG! ban s& mét tién ma thoi.

Mot cau hoi ma tdi gan nhu ludn dwoc hoi mdi khi xuat hién trong cac cudc phong van véi truyén thdng
hozc hoi thao 12: con bao 1au nita dé tim ra thién duong an toan truéc khi cugc khing hoang xay ra?

Cau tra 1oi cua t6i 1a khdng con nhiéu thoi gian nita. ban can phai hanh dong that nhanh.

Hay quan sat do thi tiép theo. Toi di do khoang thoi gian gitra cac dinh. Pinh vao dau nam 2000, cudi
nam 2007 va cudi thang 4.2015 chinh xac cach nhau 1,897 ngay giao dich.”

It's About Time
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Vi thé, t6i nghi thi truong chiung khoan dang sip sira di xubng. Du bdo cua tdi dwa vao mau hinh
Megaphone thuong xuét hién ¢ mdi bong bong dan toi chi s6 DJIA ¢é thé cham mirc 5,500-6,000 vao

> Ngudi dich: Du bado tuong lai la mot cong viéc can ¢ tinh cap nhat. Xin vui long truy cdp www.harrydent.com
hodc doc cac cudn sdch méi nhat nhu “Thuwong vu dé doi” http://www.chiemtinhtaichinh.com/san-pham/thuong-
vu%CC%A3-de%CC%89-doi/



http://www.harrydent.com/
http://www.chiemtinhtaichinh.com/san-pham/thuong-vu%CC%A3-de%CC%89-doi/
http://www.chiemtinhtaichinh.com/san-pham/thuong-vu%CC%A3-de%CC%89-doi/

cubi nam 2016 hodc ddu nam 2017 (Ngudi dich: Trong cudn séch méi phat hanh Zero Hours (2017),
Harry Dent diéu chinh duy béo thoi gian dat t6i muc tiéu gia nay 1a nim 2020-2023.
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Ngudi dich: Cap nhat méi tir cudn sach Zero Hour (2017)

Figure 9-11: The Third and Final Dow Bubble Will Burst!
Megaphone Pattern, Dow Jones, Log Scale
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Céc thi truong da c6 mot cudc sup do nho vao cubi thang 8.2015. Ching ta s& con gap phai cac cu sup do
manh hon va nhanh hon trong thoi gian téi. Cudc sup d6 sip t6i s& con tdi té hon so v6i nam 2008.



D6 1a 1y do tai sao ban khdng nén bo & chuong tiép theo. T6i s& chia s& véi ban céc chién luoc diu tu dé
ban c6 thé song sot trong ct d6 v bong bong vang sap téi.

DIEU BAN CAN BIET
1. Cdc chinh phu sé khéng con du uy tin @€ thuc hién cdc chinh sdch in tién nham thay
thé cho 100 nghin ty déla sé bién mét vi gidm don béy no' sdp tdi.
2. Khi bong béng tién dé v, vang sé giam 80%-98% tir dinh cao ndm 2011 khi cham
day vao ndm 2020-2022.
3. Thi truwdng cé phiéu cé vé nhw dé dat dinh vao thdng 5.2015 vdi mét cudc sup dé
nhé vao cudi thdng 8.2015 va c6 thé sdp xdy ra cdc cudc sup dé Ion.



CHUONG 6
TAI SAO PONG POLA LA KHOAN

PAU TU TOT HON SO VOI VANG

Nhiing ga ki cop vang vi lo so siéu lam phét nhu Porter Stansberry va Jeff Clark da thach d6 toi dat cuoc
Vv6i ho. Ho tin rang bat ké cudc khung hoang sap téi 1a gi- lam phét hay giam phat- vang sé tang gia. Ho
16 rang ua thich bdi canh lam phat. T6i thi khong. Toi da giai thich 1y do cho ban bang cach d6 thi, thuc té
lich sir, chu ky va cac phan tich. Tat ca déu ching minh tai sao tdi tin rang gia vang s& sup do vé muc
700-750 USD/oz vao nam 2018 (nguoi dich cap nhat thoi diém) va sau do db sup tiép vé muc day 250
USD vao nam 2020-2023.

Tat ca chung ta déu dong y c6 mot cudc khing hoang dang sap Xay ra...nhung lai khac nhau mot cach co
ban nd s& dién ra nhu thé nao (Ilam phét hay giam phat).

Porter, Jeff va nhiéu nguoi khac mua vang. T6i lai d& nghi ban doc KHONG NEN mua vang va tham chi
1a ban ra ngay tir bay gio- trudc khi bi thua 16.

Ban di sin sang cho cugc khiing hoang sap t6i?

Nhur t6i n6i...sau khi bong bong no va tai san tai chinh nay d6 v, lam phét khéng phai 1a méi de doa.
Giam phat méi 1a vin dé chinh. Gibng nhu cac dinh nghia cb dién vé giam phat, s& c6 it dong dola hon dé
mua mot lwgng hang hoa nhu cil.

Nhiing ga tuyén truyén vé ngay tan thé cua dong dola nhu Ron Paul, Jeff Clark, Porter Stansberry va
nhitng nguoi khac tin rang sé van cua dong dola da hét vi siéu lam phat. Khi dong dola sup do, vang sé la

“ddng tién an toan” ma ho s& hitu.

Vang, diéu nay don gian s& khdng xay ra. Nhu t6i da giai thich ¢ cac chuong trudc, lam phat khdng phai
la mbi de doa. Vang s& khdng bao gio thay thé dong dola vi vang KHONG PHAI LA tién. Khong ai mua
bit cr thir gi bang vang va don gian 1a khong c6 du vang dé bao dam cho tién té hién nay.

Sy thyc thi tit ca moi thi hién nay trén toan cau déu dugc dinh gia va giao dich bang dong dola. Ban ¢
thé khong thich dong dola nhung day van 1a dong tién chinh 16n nhat trén thé gioi.

Mot cau hoi rat don gian gianh cho Ron Paul, Jeff Clark..: néu khong phai 1a dong dola, thi ddng tién nao
ma moi ngudi s& str dung sap t6i?

Dong Euro u? N6 tham chi dang 1a tham hoa hién nay. Va véi xu huéng nhan khau hoc di xubng hién nay
& Chau Au, ¢ rat it co hoi dé dong Euro tro thanh dong tién I6n hon trong thap nién toi. Bic tham chi la
qudc gia c6 xu huéng nhan khau hoc téi té nhit & Chau Au.



Dollar vs. Euro
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Thé con dong Yén Nhat? Khong! Khong c6 du dong Yén, tham chi khi BOJ in gip 3 lan s tién ma Fed
d3 in & QE3, van khong c6 du tién cho nén kinh té Nhat.

Dollar vs. Yen (scale inverted)
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Thé con dong Franc Thuy Si? Cang khdng. N6 tham chi con it hon so véi dong Yén Nhat.

Thé dong Nhan Dan T¢&? Cang khong c6 co hoi. Nguoi Trung Qudc dang 1a mdi de doa dbi véi dong dola.
Nhung thuc té ngay ca khi de doa ddng dola, chinh pha Trung Qudc ciing kho cho phép tha ndi tu do



hoan toan thi truong ngoai hdi. Bén canh do6, ai ma tin vao chinh pha Trung Quéc co chi? Tham chi giGi
nha giau Trung Qudc con dang mudn chay tron khoi do.

Sy thyc 1a cac qudc gia nay c6 hoat dong xuat khau chiém ty 18 Ién trong nén kinh té hon so vai ching ta.
Vi thé, viéc tré thanh dong tién dy trir s& lam ting gia dong noi té va s& 1am ton hai dén xuat khau. Vi thé
ho s& khong 1am diéu do.

C6 18 ngay nay, dong dola c6 thé ¢ mat dan vai trd cua dong tién dy dy hoic ching ta dang tré thanh mot
phan cua gio tién té dy trir. Nhung ngay ca nhu thé, it nhat trong vong maot thap nién tai, liéu rang moi
nguoi ¢6 bo roi mot dong tién ting ting gia manh trong cugc khung hoang bat dau vao thang 1.2008 hay
khong? Va viéc thay ddi cac giao dich toan ciu tir ddng ddla sang cac dong tién khac co thé xay ra trong
Mot dém hay khong?

Mbi de doa dong dola bi mat vai tro dong tién du trir khong thé dién ra ngay 1ap tic va vi thé chua can
phai lo ldng. Vi thé, ly thuyét cua nhitng gé ki cop vang vi lo so siéu lam phat cho ring dong dola da t6i
sb va vang sé thay thé dé tro thanh ddng tién an toan s& khong xay ra ngay bay gio.

DPong dola khong nhimng chua toi s6 ma tham chi s& con tang gia manh hon trong cudc khung hoang sap
toi.

Diéu nay 1a vi khi ching ta trai qua dot giam don bay no va giam phat, dot ngot s& cé it déng dola hon
trén khap thé gidi. S& c6 hon 100 nghin ty dola bién mat gidng nhu trd 4o thuat! Khi co it dong dola hon
ddng nghia mdi dong tién ban s& hitu ¢6 gié tri hon.

Trong khi tdi du béo vang s& giam 47%, t6i du bao dong dola s& ting gia manh trong vai nim téi. Muc
tiéu dau tién cua toi 14 dot ting gia 25% cho dén dau nam 2017.

U.S. Dollar Index (DXY)
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Nhiing ga ki cop vang vi lo so siéu lam phat va t6i dong y s& c6 mét cudc khung hoang tién té. Su sup db
ctia ng va bong bong tién 1a khdng thé tranh khoi., Nhung chung t6i lai bat dong vai nhau vé viéc ban nén
lam diéu gi dé phong ngira. Diéu nay thuc su rat quan trong.

Céc g4 ki cop vang noi rang dong dola s& sup d6. Toi noi riang, ddng dola s& ting gia trong khi cac dong
tién khac la euro va yén nhat va cac dong tién lon khac sé giam gia.

Vang, Fed di in gan 4,000 ty USD trong cac g6i QE. Nhung Fed d dung in tién. Trong khi d6 ECB da in
hon 3,000 ty dola va dang c6 ké hoach in tiép 1,000 ty dola nira.

D6 1a 1y do tai sao dong dola s& ting manh 35% gia tri so véi dong Euro tir sau cugc khing hoang nam
2008, va tham chi con tang nhiéu hon tir khi My thu hep dan géi QE trong khi ECB lai tiép tuc mé rong.
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Nhat Ban di tao ra hon 7,000 ty déla tir cc g6i QE ké tir ndm 2009. Nhung tir nim 2013, Nhat Ban tham
chi con in tién manh m& hon, va s6 luong ddng Yén duoc tao ra con nhiéu hon nhitng gi ma My va Chau
Au d3 1am cho t6i nay. D6 12 1y do tai sao ddng Yén giam 34% ké tir nam 20122

No6i chung, khi hau hét cac quéc gia déu ciing in tién, dong tién s& khong bi pha gia dén 0. Thay vao do,
ching sé tao ra cac dot ting gia va giam gia so véi nhau. Thuc su, ké tir cudc khung hoang kinh té 2008,
dong dola da tang gia 41% so vai gio tién té gom 6 nude ddi tac thwong mai chinh,

Liéu c6 xu hudng nao dia manh dé bé giy da ting gia cua ddng dola? Toi nghi 1a khong.

Thay vao dé, c6 hai cau hoi séng con ma ban can tra 1oi: ddng dola s& con ting gia bao nhiéu nira? va ban
da c6 no trong danh muc hay chua?



Dé tra 1oi hai cau hoi nay, hay tim hiéu sau mot chit vé lich sir dong ddla va sy thay doi gia tri ciia no.

Mic du dong dola di ting gia 41% tir nam 2008, nhung nd di giam 58% so voi cac dong tién khac tir nim
1985 dén dau nam 2008.

Ly do chinh cho sy giam gia nay la ching ta da tao ra hon 42 nghin ty d6la ng tu nhan va 15 nghin ty ng
cbng tai dinh bong bong ng nam 2008.

Mic du Fed di in mot lwong 16n tién tir sau cudc khing hoang nim 2008, nhung ddy khong phai 1a diéu
thuong gap trong lich st. Thyuc sy, trude nam 2008, chi c6 hon 800 ty dola dugc in ra.

C6 hai cach dé tao ra tién:
1. Ngan hang trung wong in né ra bang tién gidy hoic ki thuat s6. Pay dugc goi la néi long dinh luong.
2. Céc ngan hang sé& cho vay khoan tién nay tir tién gui tiét kiém cia ngudi dan va duy trit 10% tién gui.

Nhiéu nguoi nghi rang viéc phét hanh trai phiéu, bat ké I1a cua doanh nghiép hay chinh phu, déu tao ra
tién. Picu nay khong dung. Cac nha dau tu mua trai phiéu ndy bang tién tiét kiém hoic ban cac khoan dau
tu khac, vi thé tién hoac cua cai vé mat ki thuat da nam trong luu thong.

Bong bong no ¢ dinh dau tién vao nam 2008 1a két qua cua tién méi duoc tao ra bai hoat dong cho vay
ctia cic ngan hang thuong mai va viéc di vay cta tu nhan va chinh pht, cung véi viéc phat hanh mot
lwong 16n tréi phiéu. Chinh phii d4 in hang nghin ty déla sau nam 2008 chi dé giai quyét tinh hung khan
cap nham giir cho bong bdng tai san tai chinh khoi d6 v& va khong 1am cho cua cai b bién mat.

Pong dola dd mét gia 58% gia tri tir nam 1985 dén dau nam 2008 vi viéc tao ra lugng no tu nhan khong
16 va ng nude ngoai dinh danh bang ddng déla, dic biét & cac qubc gia mai ndi.

Ké tir d6, My budc phai kéo dén bong bong no toan cu biang chinh sach in tién va gitr muc 1ai suét thap
gia tao.

Ting truwéng Ne nwée ngoai: tinh theo dong ddla, euro va Yén Nhat: tir 2000-2013
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Ngay nay, c6 69.2 nghin ty déla ng dinh danh bing dong déla trén toan thé gisi so véi 49.6 nghin ty dola
no dinh danh bing dong euro va 25.1 nghin ty déla dinh danh bang dong yén

Do thi trén cho thdy dong dola 1a dong tién chinh ma cac khoan no nudc ngoai dinh danh tir nam 2005.
No nudc ngoai dinh danh bang déla tang tir 40% 1én 55%. Trong khi d6, ng nuéc ngoai dinh danh bang
dong Euro giam tir 35% xudng 25%. Va ng dinh danh bang dong yén nhat giam tir 8% xubng con 3%.

Vi thé, cii d6 v& bong béng no s& khién cho nhiéu dong dola s& bi bién mat hon so véi cac dong tién khac-
khoang nhiéu hon 40% so v&i dong Euro va nhiéu hon 176% so véi dong Yén Nhat.

Khi diéu nay xay ra, nguyén Iy don gian vé Cung va Cau Tién s& xuat hién. Dong tién nao bi hity nhiéu
nhét boi giam don bay no s& con lai it hon. Diéu nay c6 nghia cung sé& thiéu hut. Llc nay s& cé it dong
d6la hon dé mua mot luong hang hoa (14 dinh nghia c¢6 dién vé giam phat).

Khi c6 it dong dola hon trong luu thong co nghia gia tri cia cac dong tién con lai s& manh hon so véi cac
tién té khac.

Day chinh 1a sai lam ma céac g ki cop vang vi lo so siéu lam phat (gold bugs) da khong tinh dén. Ho nghi
vé lam phat trong khi giam phét méi la thuc té dién ra.

T6i da du bao didu nay trog nhiéu niam, dic biét tir khi dong Euro con dang giao dich & mac 1.6 USD.
Thuc sy t6i tin rang ty gia nay s& con 0.85 USD hoic thap hon d6i 1 Euro trong vai ndm t&i. Diéu nay cé
nghia ddng Euro s& mat di 47% gi4 tri.

Liéu c6 ai dé nghi cac dong tién dang mat gid tri s& tre thanh dong tién du trir mgi?

Pong ddla dang ting gia so vai dong Euro va hau hét cac dong tién khéc ké tir cuse khung hoang bét dau
vao nim 2008. Dya trén nghién cau cua t6i, t6i du bédo nd s& con tiép tuc ting gia manh hon trong cudc
khang hoang sép tai.

Vi dong déla 1a ddng tién dugc cac khoan ng dinh danh nhiéu nhat trén thé gii, khi bong bong no d6 v
va qué trinh giam don by no dén ra s& la chia khoa bi mat gitp khoi phuc lai gia tri ciia dong déla va tai
can bang nén kinh té. Pay 1a mot diéu méi la dbi véi nhidu nha kinh té nhung né rat hién nhién véi ching
toi.

Tbi uéce tinh s& ¢ khoang 100 nghin ty déla s& bién mit trong cac tai san tai chinh, bao gdm no trén toan
cau.

That déang budn, Fed da tich cyc in tién dé ngan chan giam don bay va tai can bang nén kinh té. Diéu nay
dong nghia chinh phil va cic ngan hang trung wong d tir bo ban tay vé hinh gitp ho tai cu tric va loai
bo cac khoan ng diéu s& giup cac gia dinh va nén kinh t& My dugc khoi phuc sic manh tro lai.

Cuoc khing hoang tai chinh ma toi canh bao trong nhiéu nim qua s& giam don bay ng va phéa hay dong
déla, khién cho mdi ddéng dola con lai trong vi ctia ban tré nén gia tri hon. D6 1a cach duy nhat dé khoi
phuc lai gia tri dong dola.



Nhur t6i néi Ie dau: Ai s& bi ton thwong nhiéu nhat khi bong bong ng d6 va?

Khi ¢6 hon 100 nghin ty déla bién mat, tai san rong cua céc ho gia dinh s& b tén thuong manh mé- tham
chi con manh hon so vai cugc khung hoang 2008, khi tat ca bong bong tir co phiéu, trai phiéu, bat dong
san va hang hoa cho t6i vang déu sup do trén quy mé 16n.

Cau hoi danh cho ban 1a: Ban s& & dau khi tai san ciia moi ngudi déu bdc hoi trong lan séng giam phat?
Ban s& tri an vao vang hay dong dola?

Pay 1a mot quyét dinh cuc ky quan trong va s& anh huong Ién dén an toan tai chinh caa ban trong nhiéu
thap nién toi.
Khi bong béng no d6 v, vang sé tiép tuc sup d6 cho dén nam 2020, tham chi 14 ndm 2023. Va t6i s& vui

mimg khi danh cuoc vai Porter va Jeff vé tuong lai ciia vang.

Nén nhd, ban c6 thé ding khi noéi vé cudc khung hoang sip téi, nhung co thé sai lam trong céch thuc hién
viéc phong chdng. Vi thé, hiy dua ra quyét dinh ding dan dbi véi dong tién va cac khoan dau tu cia ban.



CHUONG 7

KHONG! PONG POLA VAN CHUA TOI NGAY TAN SO

C6 mot chi dé gay nhiéu hiéu 1am nhét va lam cho nha dau tu lac 16i nhat. ..

Chung ta da duoc nhitng g ki cop vang vi lo so siéu lam phat va nhiing ga canh bao no ndi rang: siéu lam
phat dang sap t6i...dong dola s& giam vé 0...va vang s& sap sira cham muc 5,000 USD/oz. Nhu t6i di giai
thich & cac chuwong trudc, khéng c6 mot chuwong trinh kich thich nao c6 thé ngin ndi sy Xuat hién ciia mot
cudc khung hoang trong vai nam téi. D6 1a didu ma tat ca chung ta déu dong y. Nhung chiing ta lai rat
khéc biét vé diéu gi sé xay ra ddi voi vang, bac va bét cir tai san cimng khac.

Bai hoc vao cudi nam 2008 di cho thiy dong PoLa chir KHONG PHAI VANG méi 1a thién duong an
toan. Diéu nay 1a vi tat ca bong bong no va tai san tai chinh s& ludén duoc theo sau boi giam phat, khdng
phai 12 lam phét hay siéu lam phat va vi cac bong bong no hién nay dugc dinh danh bang dong ddla nhiéu
hon so véi ddng euro, yén nhat hay nhan dan té.

Nhu t6i giai thich, 1y thuyét chinh déng sau quan diém siéu lam phat la cac chinh pha bang cach in tién vo
han dinh s& tao ra lam phét. Lap luan nay cho rang diéu nay s& phéa hiy ddng tién, cudp mét sic mua cua
dong tién va lam giam chuan myc séng. Nhung diéu nay chi didn ra néu nhu chi mét hoic mot vai quéc
gia 1am diéu nay. Trong khi thuc té hién nay 12 tit ca cac ngan hang trung wong khap thé gisi déu in tién
tir cudi nam 2008 va Nhat Ban da 1am diéu nay tir nam 1997.

Tién té khong dugc xac dinh gié tri dwa trén thu nhap hozc loi suit va rai ro giéng nhu cd phiéu, trai
phiéu hoic hang hoa. Ching duoc giao dich so sanh voi nhau. Va ddgn dola dang ting gia so voi 6 dong
tién cua cac dbi tac thuong mai chinh ké tir cudc khing hoang vao thang 1.2008 vi d6 13 ngdi nha an toan
nhét bén canh céc ga hang x6m toi.

Fed di thu hep QE tir thang 10.2014. Nhung Nhat Ban lai ting gap 3 lan g6i kich thich tir nam 2013 va
dang di t6i chinh séch 1ai suit &m tir thdng 2.2016. ECB ¢ Chau Au bét dau chinh sach QE vao nam 2015
va ho s& tiép tuc in nhiéu tién hon khi nén kinh té van c6 trién vong tang truang kém coi, giéng nhu tirng
dién ra tai Nhat Ban.

Vi thé, lap luan ciia cac ga ki cop vang cho rang tat ca cac dong tién déu mat gia, dac biét 1a dong dola, va
diéu nay sé& gilp vang tro thanh tién t& mai, don gian s& khdng xay ra. Néu ban khong hiéu diéu gi thuc su
tao ra lam phét thi ban s& dua ra nhitng quyét dinh dau tu tdi té, chang han nhu viéc mua vang.

Hay dé t6i dua ra nhiing quan diém rat khac nhau vé lam phat va ting cung tién. ..

Tir khi duoc tao ra vao nam 1971, cac chip siéu nhé nhiéu 16p da tao nén cudc cach mang trong hoat dong
lién lac cua con nguoi. N6 tao ra tin hiéu cua sy phat trién k§ thuat va gilp nang cao chuian muc séng. Vi
thé, tai sao viéc nhan sb luong dong tién déla 1én khong phai 14 tin hiéu cua su phat trién giéng nhu cudc
cach mang do thi hda hay cac ky ning chuyén mén? Toi khong néi vé cac gbi QE. Toi dang nodi vé cau



chuyén lich sir kinh té: con nguoi c6 nhiéu dong tién hon, 1am ting qua trinh d6 thi héa va dan téi lam
tang tang 16p thuong luu...va do d6 can nhiéu déla hon dé giao dich va mua ban.

C6 mot do thi ma nhiing ga ki c6p vang vi lo so siéu lam phat va nhiing ké diéu dau chinh sach tai khoa
dua ra dé chiang minh chinh phi dang hiy hoai chuan myc séng va dong tién cua ching ta- d6 1a gia tri
clia dong ddla theo thoi gian. Day 1a db thi bi hiéu nham Ion nhat trong lich sir kinh té.

Gia tri ciia dong déla theo thai gian.
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D6 thi nay duoc sir dung cho moi ngudi hoang so ring dong ddla dang sup d6 va cac chinh pha danh cap
ctia cai ngudi dan bang chinh sach lam phat khong hoi két. Néu chung ta di theo logic ndy, moi ngudi di
tré nén nghéo hon ca nhirng nam 1900...nhung thyc té thi khong!

Sau khi diéu chinh lam phat, tién luong cua ching ta hién nay gp 9 1an nhitng nam 1900.

Y tudng & day - dong ddla dang bi lu mo va chinh phi dang chdi bé dong tién cua ching ta va hay hoai
cua cai nguoi dan tao dyng-thuc ra 1a mot ao giac.

Ban can c6 mot quan diém rong mo va dai han hon dé quan sat. Toi da c6 nhidu y twong khi nhin vé dau
nhitng nam 1980, khi t6i nghién ctu lich sir van minh Phuong Tay, tir sy n6i 1én cua Hy Lap va La M4
cho dén thoi dai thong tri gan day ciia Tay Au va My. Téi da nhin thay lam phét trong dai han c6 méi
tuong quan véi chuan myc song. Cu thé, t6i da quan sat lam phat tang 1én vao nhiing thoi diém dan sé
tang 1én, qua trinh d6 thi hoa nhanh hon, cac dé ché dwoc tao dung va cac cong nghé mai duge dua vao
str dung phé bién.



Hay nghi vé& dé ché Hy Lap va La M&; hang thé ky sau khi phat minh ra b4o chi va thuéc stng, cing véi
viéc khdam pha ra Chau M¥; cho t6i ky 20 khi ma niang luong dién va xe hoi tré nén phé bién da tao da
cho san xuét hang loat; cho gan day hon 14 cugc cach mang céng nghé thdng tin va Internet.

Ctr mbi 500 nam (mot trong nhitng chu ky dai han ma t6i quan sat), c6 mot siéu doi méi xuat hién gidng
nhu viée ra doi bao chi, thuyén budm, va thudc sing tao ra lan séng ma rong cdng nghé thuc day qua
trinh d6 thi hoa va chuyén mon hoa lao dong.

C6 mot vai vi du: Hai dot ting truong 16n gan day, dau tién 1a vao cudi nhimg nim 900 cho dén giira
nhitng nam 1100, khi Chau Au ndi I&n tir Bém Trudng Trung C6 va céc thanh phd khidp Chau Au bang né
tro lai sau mot thoi gian dai nguoi dan rit vé sdng & cac ving nong thon. Dot tang trudng Ion thir hai 1 tir
cudi nhitng nam 1400 cho dén giita nhitng nam 1600, v&i sy phét hién ra Thé Gigi Méi. Gan day hon 1a
su tién bo cong nghé san xuat hang loat tir cudi nhitg nam 1800, nhd sy ra doi cua dong co hoi nudc,
ning luong dién, xe hoi va dién thoai- va gan hon nita la van chuyén hang khong,0, may tinh va Internet.

Nhitng thay d6i cong nghé nay da lam thay ddi cudc séng cua ching ta va chuan muc séng nhu thé nao
chi trong mét thé ky?

V& mat lich str, lam phét thuc sy 14 mot chi bao di trude rd rang vé su phat trién. Nén kinh té ching ta can
lam phét va viéc tao ra lam phét 12 vi nhitng diéu tich cuec.

Hay xem su phat trién cia loai nguoi nhu mot yéu té giai thich tai sao lam phat thuong di kém véi su tién
bo, va tai sao nhitng nén kinh té thanh cong va dugc d6 thi hda cao can nhiéu tién hon cho mdi nguoi dé
déap tng tdc d6 chuyén moén héa cao hon va mang t6i su thinh vugng I6n hon.

Hay nhin lai nim 1900, khi dong déla dugc diéu chinh lam phat bit diu sut giam. Luc d6, nén kinh té cua
ching ta 60% van con & ndng thon (ty 1& ndy 80% vao cudi nhirg nam 1800). Hau hét ching ta van 1a
nong dan, nguoi sin bat, khai thac mo. Bo don gian 1a mot nén kinh té hang hoa, khong phai 1a nén kinh
té cong nghiép hoic dich vu phirc tap nhu hién nay & cac qudc gia phat trién.

Mot gia dinh binh thuong ¢ thé ky 20 ciing giéng nhu mét gia dinh thuong lwu vao thoi diém nam 1870!
Cudc sdng don gian hon nhiéu va ciing sé& ¢ it ngudi ¢ ting 16p thugng lwu. Cudc séng ciing kho khan,
Vit va hon.

Thoi tiét xau co thé de doa dén cudc sdng con ngudi. Nhimng gia dinh nay thuong khéng can nhiéu tién vi
ho chu yéu tu cung tu cip. Ho tu xay nha, tu cAu ¢ va trong ndng trai dap ang hau hét nhu cau thuc
pham; tu giat d bang tay; tu day chir cho con. Trong mét nén kinh té va phong cach séng nhu thé, con
nguoi gan nhu khong dwa nhiéu vao viéc giao dich mua ban voi nguoi khac, Nhidu ngudi c6 thé ty tao ra
cho minh nhitng hang héa can thiét. Céc thanh phé s& khdng can nhiéu dén céc dich vu caa chinh phu va
nhitng con dudng bui ban ciing khong t6n qua nhiéu chi phi bao dudng. Moi nguoi khdng can tin dung dé
mua nha hoac xe hoi.

Hay so sanh mot gia dinh binh thuong cach day 100 nim va mot ho gia dinh binh thuong trong nén kinh
té cong nghiép, dich vy, d6 thi hoa cao nhu hién nay, ching ta hiéu raing mdi gia dinh phai c6 nguén thu



nhdp cao hon va thué mua phan lén cac dich vu, hang héa. Rat it ai tu di sin, tu tréng thuc phim, hoic tu
day cho con tré. Ciing chang c6 may ai ty xay nha cho minh? T6i tham chi khdng sira chira bat ¢ thir gi &
gia dinh toi vi toi khong biét phai 1am n6 nhu thé nao; thay vao d6, t6i thué tho sira 6ng nudc, tho dién,
ngudi 1am vuon...Ching ta ¢ ngudi hau géi, ba va gitr tré va cd giéo day tré va st dung tat ca céc loai
dich vu cdng cong, bao gdm cira hang tap héa, quay thude, nha ga... T4t ca cac loai dich vu tién ich nhu
dién, nudce, duong ong, Internet, tham chi 12 banh pizza, thit,,, déu do nhitng nha cung cip véi chi phi
thap.

Chung ta phai tro thanh béc si, nhan vién thué, luat sy, nha si, nha tu van tai chinh, nhan vién mdi gisi thé
chap, dai Iy bat dong san...Chi tiéu chim séc stirc khoe vao nam 1900 1a gi? Cau tra 1oi 1a gan nhu khong
6! Moi ngudi ¢6 ké hoach nghi huu khong? Khang! Ho khong séng qué lau va ciing khong c6 nhiéu tién
thang du dé tiét kiem.

Chung ta ngay nay dugc tiép can luong thdng tin khong 16 tir sach béo, tap chi hoic tai nd xudng tir
Internet. Chiing ta vay tién dé mua xe hoi trong 4-5 nam hoac tham chi 1a 30 nam tuy thudc vao kha ning
chi tra.

O! Dbi khi t6i c6 nghe nhidu ngudi néi rang ho mudn quay vé “cudc séng tu tic nhu xua”. Toi s& gui ho
vé qua khtr va ho chic chin s& van nai t6i dua ho quay tro v lai hién tai.

Cong nghé va do thi hoa gilp ching ta tao nén su tién bo thong qua chuyén mén héa lao dong. Ching ta
tap trung vao cac cdng viéc minh lam tét nhat va phat trién cac ky ning dic biét & linh vic chuyén mén
ctia minh, tao nén ning suat cao hon va do d6 chung ta c6 du tién dé mua sim céc dich vu khac ma ching
ta khong 1am duoc. Piéu nay chi xay ra tai cac thanh phd dong dan véi quy md 16n va yéu cau cé nhiéu
tién, hang hda, tin dung dé dap wng nhu cau giao dich.

Chuyén mén hoa chinh 1a “ban tay vo hinh” ciia Adam Smith. CAc quéc gia duoc huong loi tir viéc
chuyén mén hoa vao linh vuc tét nhat ma ho ¢é thé 1am duoc va giao dich vai cac qudc gia khac ciing lam
diéu tét nhat ma ho c6 thé lam dugc. Khai niém nay ciing dung khi ap dung ¢ géc do mdi ca nhan hay
doanh nghiép.

Do 1a 1y do tai sao lam phat tién t& 12 mot hién tuong tu nhién, khéng thé tranh khoi va tai sao gia tri cia
mdi dong dola lai di xudng nhung chung ta lai tré nén giau c6 hon. N6 ciing gidng nhu viéc lam giam chi
phi cac micro chip dang gitip chiing ta tré nén giau c6 hon va ¢ chuan myc séng cao hon.

Ban tat nhién phai tra mic gia cao hon cho nhitng hang héa do cac chuyén gia tét nhat lam ra n6. Nhung
diéu nay méi 1a diém quan trong: Theo thoi gian, tién lwvong cao hon tir viéc chuyén mon héa s& bu dap su
tang 1én cua chi phi sng & cac quéc gia chuyén mén hoa, giao thwong va d6 thi héa manh.

D6 thi hoa va chuyén mén hoa lao dong di cing v6i nhau, 1a dong luc chinh lam ting tang 16p thuong
Iru. Chu ky nhan khau hoc trong chi tiéu la yéu té quan trong thir hai.

Va dong dola khong chi KHONG tan s6, ma tham chi nd con 12 mot trong sé it noi an toan it 6i con sot lai
d6i véi ban- mac du n6 da giam 58% tir nam 1985. Thuc su 1a dong déla dang tré nén manh hon trong vai



nam gan ddy va dé 1a 1y do tai sao viéc sé hitu vang trong danh muc 1a nguy hiém. Vang va tét ca cac loai
hang hda trén toan cau dugc dinh danh bang dong dola. Néu dong dola tang gid, gia cua cac loai hang hoa
s& giam xuéng.

Vi thé, hiy dé cho nhiing thao luan cua chidng ta thiéu rui nhitng bi 4n ma nhirng ga ki cop vang vi lo sg
siéu lam phat van thuong dua ra. ..

e Bi an #1: Céc chinh phii dang bé roi ddng tiefn ctia he va lam giam sirc mua ciaa ching ta
khién cho con ngudi chi tiéu bat cin hon va phai tra ng bang nhirng dong déla ré hon.

Trong khi cac chinh phu dang chi tiéu bat can nhung nghién ctru ciia téi cho thay do thi hoa, tién bo kinh
té va nhan khau hoc déu gay ra lam phat va chuyén giao nhiing tién b nay cho nhiéu thé hé trong lich su.

Vang, céac chinh phua c6 thé dé cho lam phat vugt ngoai tim kiém soat & mot s thoi diém, nhung khong
c6 théng dbc ngan hang trung wong hay Tong Thdng nao mudn tao ra lam phat cao nhu nhitng nim 1970
chi khi quéc gia nay dang c6 nhiing cudc chién tranh Ién (Nguoi dich: chién tranh Viét Nam) va c6 géng
kéo dai tudi tho con ngudi.

Va cac chinh phu ciing khong c6 ¥ dinh tra no bang nhitng dong déla it gia tri hon (trir khi ho v& ng) vi
lam phat cao hon, chinh phu phai tra 14i cao hon. Chinh phu phai tra ng bao gom véon gbc va Iai, nén lam
phat cao hon s& lam ho kho khin hon. Khong biét cac ga ki cop vang c6 nhan ra thuc té don gian nay hay
khbng?

e Bian #2: Pong ddla va cac dong tién khac sé sut giam vé 0.

Tbi wéc t6i s& nhan duoc 1 dola mdi lan khi ai 6 noéi nhu thé (vi tdi & tré nén giau cd). Mot 1an nira, su
thuc 12 cac dong tién duoc giao dich véi nhau. Tién té khong c6 gia tri tuyét ddi gidng nhu co phiéu, tréi
phiéu, vén dua trén kha nang tao ra thu nhap va lam phat du kién. Tién té chi 1a céng cu dé giao dich hang
héa va dich vu giita moi ngudi va cac qudc gia. Vi nén kinh té cua ching ta khéng con phu thudc vao
hang héa, vang khong con 1 tién té nita. Hon nita, khong c6 du vang dé 1am tién té co s& nhu toi giai
thich & chuong trudc.

Bén canh do, gia tri cta vang khong ting nhanh gidng nhu cac loai hang hda va dich vu ¢ gia tri gia ting
cao dang 1a yéu té chi phdi chinh ciia nén kinh té ching ta hién nay (cham soc sirc khoe, gido duc, dich vu
tai chinh va tham chi 12 nha ctra va xe hoi). Vang 1a mot chuan tién té tét cho dén cudi nhitng nam 1800,
khi nén kinh té chiing ta van phu thuoc vao hang hoa.

Néu ban in nhiéu tién hon vi mét ly do khéng tét va ding no dé kich thich nén kinh té mot cach gia tao,
gidng nhu chiing ta dang 1am hién nay, Vang, ban c6 thé dang hity hoai dong tién cia minh. Nhung khi tat
ca moi ngudi cling lam nhu thé, gidng nhu tit ca cac ngan hang trung wong hién nay dang lam, thi tt ca
hanh dong phé gia s& dwoc bu trir cho nhau va khong phai tit ca cac dong tién déu dan vé 0.



NG6i chung, khi tat ca cac quc gia déu cung nhau in tién, tién té s& khong giam vé 0. Thay vao do, ching
s& tang gia hodc giam gia so véi nhau. Thuc sy, d6 thi tiép theo cho thay dong dola da bién dong nhu thé
nao tur cuoc khang hoang 2008.

Chi s6 USD Index

The U.S. Dollar Index (DXY)
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Tt nhién, do thi ndy cho thiy dong dola mat gia 58% so véi cac dong tién khac tir giita nhitng nam 1980.
Diéu nay 1a vi chiing ta da tao ra 42 nghin ty d6la ng tu nhan va 15 nghin ty d6la ng cong (va no nudc
ngoai) tai dinh bong béng ng nam 2008.

Bi 4n I6n nhat 1a hé thong ngan hang tu nhéan, khong phai Fed, ngudi tao ra hau hét tién va no. Mac du
Fed di in ra mot lwong 1on tién trong cudc khing hoang tai chinh 2008, nhung diéu nay khéng phai 1a
diéu thuong 18 trong lich sir. QE chi 1a mot phan wng khan cap dé ddi pho véi nguy co v bong bong no
va sy sut giam don bay.

My dang dan dau thé gigi vé bong béng ng. Bong bi pha gia trong dot bung né bong bdng chu yéu vi viéc
tao ra no tu nhan, xuat phat tir chinh séch cho vay va lai suat thdp ciing nhu cho vay mua nha cua chinh
phu. Chinh phu da h trg cho bong béng no tu nhan 16n 1én, nhung cac ngén hang tu nhan va hé thong
ngan hang bong tdi lai dang c6 mic no cao chua ting thay.

Tdng cong, c6 61.2 nghin ty ddla no dinh danh bang dong déla so v6i 49.5 nghin ty ddla no dinh danh
bang ddng euro va 25.1 nghin ty déla ng dinh danh bang ddng Yén. Tir nim 2008, no bing dong déla con
tang nhanh hon so v&i dong euro va déng yén khi hau hét khoan no tang thém 57 nghin ty dola tir cac
nudc mai ndi 1a duoc vay muon theo dong dola.



Giam don bay no 1 chia khoa bi mat gitp khoi phuc lai gié tri caa ddng déla va tai can bang lai nén kinh
té khi nhiéu dong ddla s& bi huy di trén toan ciu so voi cac dong tién khac. it dong dola hon nghia 1a
ching sé& trg nén co gia tri hon- gidng nhur cung hang héa sut giam. Mc ng thap hon s& 1am giam dang ké
ganh ning no cua ho gia dinh va doanh nghiép. Vé tu nhién, hé thdng thi truong tu do vao nhitng nim
1930 di tao nén do bién dong; tong no giam tir mirc cao 190% vao nam 1929 xudng con 50%! Ngay nay,
Fed dang ngin chin qué trinh tai can bang ty nhién nay- duoc goi la giam phét- bang chinh séach in tién.
Chinh phu cé thé budc céc ngan hang phai loai bo cac khoan no va khéi phuc lai dong tién tu do cho linh
vuc tu nhan. Nhung ngdy nay, cic ngan hang van giir tién trong tay va cac dinh ché tai chinh qua 16n dé
that bai tranh né tai cau trdc hoic loai bo cac khoan no khién cho linh vuc tu nhan va nén kinh té thiéu di
dong luc tang truong.

Thuec té 1a chiing ta d3 pha huy gié tri cia dong dola trong dot bung nd bong béng bing cach tao ra khoan
no I6n hon 2.5 lan tang truong GDP trong sudt 25 nam qua. Giam don bay ng s& l1am giam sé lugng dong
do6la va khién cho chling tré nén gia tri hon. Nén nhé, day 1a diém ma tdi va cac ga ki cop vang vi lo sg
siéu lam phaét tré nén rat khac biét. Ho nhin thay siéu lam phat con t6i nhin thdy giam phat. Trong khi lam
phét 12 lidu thudc tién d6i véi vang thi giam phat 1a lidu thube doc.

Vang la cong cu phong ngura lam phéat, khéng phai la cong cu phong ngua khung hoang. Khi sicc manh
ctia dong ddla manh 18n bai qué trinh giam don bay khong thé tranh khoi, vang chic chin s& giam manh
hon 67% trong khi chi s6 USD Index c6 thé cham mirc 120.

Déi véi t6i, mic gia 700 USD cia gia vang vao nam 2018 hodc 400 USD vao dau nhimg nim 2020.
Tham chi 1a mirc day thap 250 USD cua nam 2001 déu cé thé tai thiét 1ap. Khi lam phat xuét hién tro lai
thi vang mai 1a khoan dau tu hp din duoc- dic biét 1a khi cac qudc gia mai ndi tré thanh nguoi chi phéi
xu hudng nhan khau hoc va vi ho vén danh nhiéu thu nhap dé mua vang va hang hoa. Hay cha y dén An
Do (Ngudi dich: Vui 1ong doc thém sach “Thwong Vu Dé Poi: Ci Pé V& Sidu Bong Bong 2017-2019
giup ban lam gidu nhu thé nae” dé biét thém chi tiét.

Nhung diéu nay chi dién ra & dau d6 sau nam 2020-2023, khi chu ky hang hoa 30 nam sé tién t6i dinh vao
khoang thoi gian 2038-2040 va vang c6 thé cham muc 3,000-5,000 USD/oz nhu nhiitng gi ki cop vang da

noi...

Nhung ban chic chin s& chét truéc khi nhin thay didu nay!


http://www.chiemtinhtaichinh.com/san-pham/thuong-vu%CC%A3-de%CC%89-doi/
http://www.chiemtinhtaichinh.com/san-pham/thuong-vu%CC%A3-de%CC%89-doi/

CHUONG 8
BA THIEN PUONG AN TOAN DE TRU AN

TRUOC CU PO VO BONG BONG VANG SAP TOI

Cach rd rang nhat dé tim kiém loi nhuan tir cG sup d6 vang sap toi 1a ban khdng!
Hanh dgng diu tién: Hay ban khéng c6 phiéu SPDR Gold ETF (ma niém yét & NYSE la GLD).

Cb phiéu SPDR Gold ETF Ia mét trong nhitng quy ETF hang hoa. Thay vi giao dich trén cac hop dong
tuong lai, GLD s hitu vang thyuc. Vi thé ban c6 thé nhin cai ban muén.

Béan khéng GLD s& gilp cho ban c6 dugc vi thé dung din truéc sy sup d6 cua gia vang. Néu gia vang
giam 79% tir mic gia hién tai, vi thé ban khong c6 phiéu GLD ciing s& mang téi khoan 14i twong tu. (TOi
loai bo céc chi phi giao dich, hoa hong, va phi margin)

Hay st dung trailing Stop 20% khi quan tri rai ro.

Luu y rang dé nghi nay khong phai 1a mot phan caa md hinh danh muc trong bao cao Boom & Bust ma
6i phét hanh,

Nhitng g4 ki c6p vang vi lo so siéu lam phat nhu Porter Stansberry va Jeff Clark, da thach d toi dat cuoc.
Ho tin rang chlng ta s& gap phai lam phat, tham chi la khang hoang siéu lam phat trong vai nam téi.

Porter danh cuoc véi toi 1 dola.
Jeff danh cugc vai téi 1 ounce vang.

Ho nghi rang ho s& thing cwoc Vi tin rang ngay tan s6 cia dong dola da diém, va vang sé tro thanh dong
tién an toan. Toi khong bao gio nghi vang 1a tién va t6i cling giai thich rd rang ring dong dola s& khong
dé mat vi thé dong tién du trix trong thoi gian ngén sap téi.

D6 1a 1y do tai sao noi tra an an toan thi hai trude ¢t d6 v& bong bong vang chinh lai 1a dong dola.

Nhung dau tur vao dong déla lai 12 khai niém mo ho dé hiéu dugc. Nguoi My don gian 1a “da & vi thé mua
dong dola” don gian vi ho giir tién trong ngan hang. Khi gia tri dong bac xanh ting 1én, ban s& c6 gia tri
tuong ddi so véi nhirng thir khac.

C6 mot cach t6t hon 1a mua co phiéu cua PowerShare DB US Dollar Index, ¢6 phiéu chay theo chi sé
USD Index.



Hanh ddng thé hai: Mua cd phiéu PowerShare DB US Dollar Index (c6 ma niém yét tai NYSE la
UUP) véi mirc gia hién tai 26.5 USD.

Hay dat muc dung 16 tai 24 USD dé quan tri rui ro.

Va cudi cing, khi cugc khung hoang dién ra trong vai nam t&i, khong chi gia vang ma loi suat trai phiéu
cling s& giam...va chung s& mang lai nguon thu nhap dau tu cao hon. Céch tét nhat dé tim kiém lgi nhuan
tir xu hudng nay 1a . Toi sé di vao giai thich chi tiét hon vé diéu gi dang thuc sy dién ra hién nay.

Hanh dong thir ba: Mua cé phiéu Guggenheim Build America Bond Fund (ma niém yét tai NYSE
la GBAB)

La mot dang quy dong, GBAB dau tu danh muyc Trai Phiéu Xay Dyng My (Build America Bond). Pay la
nhitng trai phiéu dé thi chiu thué ma chinh phu lién bang bao trg. Chinh quyén Obama da gi6i thiéu n6
vao nim 2009 nham thuyét phuc cac nha dau tu cho vay cac chinh quyén dja phuong. Vé co ban, ban s&
c¢6 duwoc mic loi suat cao hon di kém véi khéc khoan dau tu rui ro vao trai phiéu doanh nghiép nhung
duoc chi tra bai chinh quyén bang hozc lién bang.

Chinh phu Lién Bang vé mat ky thuat khéng bao dam céc trai phiéu nay ma cac thanh phd hoac chinh
quyén bang s& lam diéu nay. Nhung trong truong hop danh muyc tréi phiéu caa GAAB, khong c6 nhiéu
van d&. 77% danh muyc dau tu vao cac trai phiéu duoc xép hang “A” hodc cao hon, va né duoc da dang
hoa trén nhiéu bang.

Thoi gian d4o han trung binh cua trai phiéu trong danh muc 1a 8.7 nam va toi ky vong s& khéng cé nhiéu
thay d6i. Nguon cung Trai Phiéu Xay Dung My kha han ché. Vong quay cua danh muc GBAB chi
khoang 10% mdi nam.

Day 14 ba noi an toan ma ban c6 thé trd an dé sinh ton va tham chi tro nén thinh vugng hon trude cu db
V& sap téi cua bong bong vang.



